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Circular 9/2011, de 26 de octubre

CONVENIOS CON ENTIDADES DE CONTRAPARTIDA CENTRAL

El apartado 7 del articulo 44 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en
adelante la “LMV” o “Ley del Mercado de Valores”), faculta a Iberclear a establecer convenios
con entidades de contrapartida central de acuerdo con las previsiones en esta materia
contenidas en la referida Ley, su normativa de desarrollo y el Reglamento de IBERCLEAR.

Por su parte, el Titulo VI del Reglamento de IBERCLEAR, en su redaccién actual, aprobada por
la Orden EHA/2054/2010, de 26 de mayo, precisa el régimen de dichos convenios, a la vez que
recoge los servicios técnicos y operativos que IBERCLEAR podria prestar dentro de este
ambito. En concreto, el apartado cuarto del articulo 62 del mencionado Reglamento, prevé el
establecimiento por parte de IBERCLEAR de cuantas disposiciones estime necesarias para la
adecuada reglamentacion de los aspectos relacionados con el alcance y procedimiento de
elaboracion de dichos convenios, reglamentacion que sera previamente sometida a la
aprobacién de la CNMV. El apartado quinto del mismo articulo 62 establece las previsiones
minimas que deberan quedar recogidas en los referidos convenios.

En su virtud, el Consejo de Administracion de IBERCLEAR, en su reunién del 26 de octubre de
2011, ha aprobado lo siguiente:

Norma 12.- Ambito de aplicacion y principios generales.

1. La presente Circular tiene por objeto establecer el alcance y procedimiento de elaboraciéon de
los convenios que IBERCLEAR celebre con entidades de contrapartida central.

2. En la celebracion de dichos convenios, IBERCLEAR atenderd a consideraciones de
oportunidad del servicio objeto del convenio, a las posibilidades que brindan para mejorar sus
servicios y actividades, al interés general de los mercados y reciprocidad por parte de la otra
entidad.

Norma 22, Alcance de los servicios prestados al amparo del Convenio

1. IBERCLEAR determinara en cada Convenio los servicios que seran prestados a la entidad de
contrapartida central que podran incluir la apertura y mantenimiento de cuentas en IBERCLEAR,
la liquidacion de operaciones concertadas en mercados regulados, sistemas multilaterales de
negociacion o negociadas bilateralmente y aquellos otros que se estimen adecuados para el
mutuo interés de ambas partes.
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2. En aquellos casos en los que los servicios prestados por IBERCLEAR incluyan la liquidacion
de operaciones concertadas en sistemas multilaterales de negociacion y mercados regulados a
los que la correspondiente entidad de contrapartida central preste sus servicios, los Convenios
podran incluir las oportunas previsiones sobre las actuaciones que se requieran de los
mercados y sistemas en cuestion para la adecuada prestacion de los servicios previstos en el
Convenio, siendo necesario, en este caso, el consentimiento expreso de sus entidades
rectoras.

Norma 32.- Contenido minimo del Convenio con Entidades de Contrapartida Central.

De conformidad con lo establecido en el apartado 5 del articulo 62 del Reglamento de
IBERCLEAR, los Convenios a los que se refiere la presente Circular deberan establecer
previsiones, al menos, en relacion con las siguientes materias:

a) objeto del convenio, régimen legal aplicable y obligaciones de las partes;

b) forma y requisitos de acceso a los servicios objeto del Convenio;

c) procedimientos de comunicacion;

d) procedimientos, plazos y horarios de liquidacion y registro;

e) procedimientos de coordinacion de los mecanismos de gestion de riesgos e
incumplimientos;

f) coordinaciébn de las normas que determinan el momento de aceptacién de las
6rdenes de transferencia de valores y efectivo;

g) procedimiento de supervision de las actividades objeto del convenio y
procedimientos de remision de informacién a la autoridad correspondiente;

h) tarifas por la prestacion de los servicios;

i) duracion del convenio;

j) modo de resolucién de las controversias entre las partes;

k) informacion a facilitar por la entidad firmante del convenio, a IBERCLEAR, a los
efectos de las funciones legalmente encomendadas a esta Ultima y, en su caso,
para su traslado a la autoridad supervisora que corresponda, asi como el
procedimiento para su obtencién y remision .

Norma 42.- Registro contable de valores.

En los casos en los que los Convenios a los que se refiere la presente Circular establezcan la
apertura y mantenimiento de cuentas de valores por parte de la entidad de contrapartida
central, el registro de los valores en dichas cuentas se regird por lo dispuesto en la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero y demas
normativa concordante.

Norma 52.- Requisitos técnicos y funcionales.

1. La entrada en vigor de los Convenios a los que se refiere la presente Circular tendra lugar,
una vez recaida aprobacion de los mismos por parte de la CNMV, siempre que la entidad de
contrapartida central haya acreditado previamente la existencia de medios adecuados para
desempenfar la actividad en el ambito funcional y técnico que se derive del Convenio
correspondiente.
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2. Ademas, IBERCLEAR podré realizar, durante la vigencia de dichos Convenios, las pruebas
que considere adecuadas a fin de comprobar y garantizar el cumplimiento continuado del
requisito de adecuacion de medios técnicos y funcionales.

Norma 62.- Cuentas de efectivo.

1. Los Convenios a los que se refiere la presente Circular deberan exigir a las entidades de
contrapartida central la designacion de la cuenta a través de la cual IBERCLEAR practicara los
abonos y adeudos de las cantidades que resulten de las actividades que realicen. Dicha cuenta
podra ser una cuenta abierta en sus respectivos Bancos Centrales, en el Banco Central
Europeo, o bien la de una entidad de crédito que, a su vez, disponga de cuenta en el
correspondiente Banco Central. Asimismo deberan otorgar a IBERCLEAR las correspondientes
autorizaciones para poder asentar en dicha cuenta los citados apuntes.

2. Dicha cuenta de efectivo debera, en todo caso, permitir a IBERCLEAR proceder a los
correspondientes abonos o cargos de efectivo de acuerdo con los procedimientos generales de
IBERCLEAR.

Norma 72.- Procedimientos de coordinacion de los mecanismos de gestion de riesgos e
incumplimientos.

En atencién al alcance de los servicios prestados al amparo de los Convenios a los que se
refiere la presente Circular, y a su relacion con los sistemas de registro, compensacion y
liquidacion gestionados por IBERCLEAR conforme a las normas a las que han de ajustarse,
los Convenios preveran procedimientos de coordinaciébn en la gestion de riesgos e
incumplimientos.

Norma 82.- Firmeza de las 6rdenes de transferencia

Las normas que determinan el momento de aceptacion y firmeza en los sistemas gestionados por
IBERCLEAR se aplicaran a las érdenes de transferencia de valores y efectivo que sean objeto de
la prestacion de los servicios contemplados en los Convenios a los que se refiere la presente
Circular.

Norma 92.- Servicios técnicos y operativos

1. IBERCLEAR podra ofrecer a las entidades de contrapartida central, aquéllos servicios
técnicos y operativos que, estando relacionados con los servicios de registro, compensacion y
liquidacion de valores, sean de interés comun para ambas partes.

2. Para la efectiva prestacion de estos servicios, IBERCLEAR atendera a consideraciones de
oportunidad, de interés general de los mercados y de reciprocidad por parte de la otra entidad.

3. Los términos y condiciones de prestacion de dichos servicios seran los que se establezcan
en un convenio especifico que firmen las partes que, necesariamente, habra de contemplar el
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régimen de responsabilidad de IBERCLEAR en la prestacion de dichos servicios, cuantificando
la responsabilidad econdmica maxima de IBERCLEAR por los dafios directamente imputables
a su actuacién en la ejecucion del referido convenio.

4. IBERCLEAR establecerd las medidas especificas relativas a la comunicacion, revision y
actualizacion internas de los criterios a que deban ajustarse los servicios técnicos y operativos
prestados a la entidad de contrapartida central, asi como a las comunicaciones e informacion
internas relativas al desarrollo de tales servicios.

Norma 102.- Procedimiento.

1. Una vez valorada por IBERCLEAR la conveniencia de suscribir los Convenios a los que se
refiere la presente Circular, elaborado el correspondiente proyecto de Convenio, IBERCLEAR
lo remitird junto a una Memoria que recoja una explicacién de las actividades previstas, la
identificacion y evaluacién de los riesgos que puedan derivarse de dicho convenio para
IBERCLEAR, la explicacién de la inclusién, en su caso, de las previsiones a las que se refiere
el apartado segundo de la Norma 22 de la presente Circular y el resultado de las pruebas que
se hubieran realizado, a la Comision Nacional del Mercado de Valores para su tramitacion y, en
Su caso aprobacion, de acuerdo con la normativa vigente.

2. Recaida la autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, IBERCLEAR
firmara el correspondiente Convenio.

DISPOSICION FINAL
Se autoriza el desarrollo mediante Instruccion de los procedimientos operativos, formatos de
comunicaciones, plazos y cualesquiera otros aspectos de caracter técnico que sean necesarios

para llevar a cabo lo establecido en la presente Circular, asi como su fecha de entrada en vigor.

Madrid, 26 de octubre de 2011.

Juan de Dios Pérez Fernandez
Director General Adjunto



