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SERVICIO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S A.

NORMASDE ADHESION Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA “SERVICIO DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES’, GESTIONADO POR EL
SERVICIO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, SA.

El presente texto se publica a los efectos previgtos en la disposicion trangtoria de la Ley
41/1999, de 12 de noviembre, sobre Ssemas de pagos y de liquidacion de vaores, y deriva
dd Reglanento de Organizacion y Funcionamiento de Servicio de Compensacion 'y
Liquidacion de Vaores, SA., y dd resto de su regulacion propia

l.- DENOMINACION Y MARCO NORMATIVO
[1.-  NORMASDE ADHESION DE ENTIDADES ADHERIDAS
[1l.-  NORMASY PROCEDIMIENTOS DE LIQUIDACION DE OPERACIONES:
- PRINCIPIOS DEL SISTEMA
-LIQUIDACION DE VALORES
-LIQUIDACION DE EFECTIVOS
-LIQUIDACION DE OTRAS OPERACIONES
- ACEPTACION DE ORDENES POR EL SISTEMA
IV.- GESTION DEL RIESGO
- ASIGNACION DEL RIESGO
- COBERTURA DEL RIESGO

CAPITULO |
DENOMINACION Y MARCO NORMATIVO

Norma 12- Denominacion dd Sistema

Las presentes normas de adheson y funcionamiento vieren a regular  dstema de
liquidacion de vaores denominado “Searvicio de Compensacion y Liquidacion de Vdores’
(SCLV), gestionado por Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.

Norma 22- Marco Normativo

El presente sstema esta regulado por la Ley 24/1988, de 28 de julio, dd Mercado
de Vdores, modificada por la Ley 37/1999, de 16 de noviembre, por € Red Decreto
116/1992, de 14 de febrero, por las presentes Normas, asi como por todas aquellas normas
que pueda emitir € Servicio en d marco de las citadas normativas.
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— i
-

SCL

Norma 32- Ambito dd Sitema

El sstema SCLV es un sisema ordenado a la gecucion de operaciones bursdtiles
as como a agquelas otras operaciones sobre vaores admitidos a negociacion en Bolsa de
Vaores.

CAPITULOII
REGIMEN DE ADHESION DE ENTIDADES ADHERIDAS

Norma 42.- Concepto y clases de entidades adheridas.

1. Son entidades adheridas d Servicio las sociedades y agencias de vaores y bolsa
que sean miembros de una o0 varias Bolsas de Vdores y las demés entidades que,
perteneciendo a dguna de las categorias mencionadas en € nUumero Sguiente, adquieran
dicha condicion con areglo a lo previso en d aticulo 78 del Red Decreto 116/92, de 14
defebrero.

2. Podrén adquirir la condicion de entided adherida:

a) Las entidades de crédito, incluidas la Confederacion Espafiola de Cgas de
Ahorroy laCgaPogta de Ahorros.

b) LaCgaGenerd de Depositos.

Cc) Las Sociedades y agencias de vaores que no ogenten la condicion de
miembros de alguna Bolsa de Vaores.

d) Las entidades extranjeras 0 naciondes que desarrollen actividades andoges a
lasdd Sarvido.

3. También podra ser entidad adherida el Banco de Espaia

4. Todos los aspectos relacionados con las actividedes a desarrollar como entidades
adheridas por los sujetos a los que e refiere d gpartado d) del nimero segundo anterior asi
como los rddivos a sus requistos de adhesidn seran objeto de reglamentacion por €
Savidio.
Norma 5%- Requisitos de adhesion.

1. Para que las entidades sefidadas en los nimeros uno y dos dd articulo anterior
puedan acceder y mantener la condicion de entidad adherida deberan contar con los

sstemas de control y medios técnicos adecuados para atender las funciones que se les
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aribuyen. Para dlo, las entidades podrén utilizar sus propios medios técnicos o los de otra
entided adherida 0 Sociedad Rectora que actuara en caidad de autorizada

2. Bl Savicio determinard los requisitos técnicos y funciondes que deban reunir
los ddemas de intercomunicacion con las entidades adheridas, precisandose la
homologacion dd Sarvicio para suimplantadén y uso.

3. B Savicio concread las pruebas, controles y nivdes minimos de
funcionamiento que deberan ser superados para adquirir 'y mantener la condicidn de
entided adherida

4. A dectos de redizar la liquidacion de efectivos, las entidades deberdn utilizar su
cuenta en Banco de Espafia 0 domiciliar su liquidacion en otra entidad adherida que
actuard como entided domiciliataria

5. Las entidades que deseen mantener la ondicion de entidades adherides deberan
cumplir con las obligaciones derivadas de la conditucion de la fianza en garantia dd
mercado a la que <e refiere @ capitulo |V dd titulo | del Red Decreto 116/92, con caracter
previo d inicio de sus actividedes

6. Cuando proceda, las entidades adheridas deberan tomar la correspondiente
participacion en d cgpitd socid dd Servicio de conformidad con |o establecido en € Red
Decreto 116/92, de 14 de febrero.

Norma 62- Régimen de adhesion.

1. Las entidades sefidadas en los apartados a, b y ¢ dd nimero segundo de la
norma 4% que deseen adquirir la condicion de entidad adherida, deberan solicitarlo por
escrito d Servicio. En su solicitud hardn condtar:

a) Los datos de inscripcidn de la Entidad peticionaria en € Regisro de Bancos y
Banquercs o de Cgas de Ahorro de Banco de Espafia, 0 de Sociedades y Agencias de
VaoresdelaCNMV.

b) La identificacion de la oficina 0 ddegacion en la que vayan a domidliar sus
relaciones con € Savidio.

c) El compromiso de cumplir edrictamente las presentes normas, asi como
cudquier otra norma que publique d Servicio.

d) En can de desgnar una entided autorizada, la aceptacion de la llevanza ded
regisro contable por pate de la entidad adherida o Sociedad Rectora que vaya a
desempefiar dicha funcion, conforme d modelo que establezcad Sarvicio.

€) Copia de la comunicacion d Banco de Espafia, autorizando a asentar en su
cuenta los sddos de la liquidacion comunicados por € Savido, o la autorizacion de otra
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entidad adherida aceptando la domiciliacion de la liquidacion, conforme d modeo que
establezcad Servicio.

2. El Servicio remitird a la CNMV en d plazo de dos meses, informe sobre 5 la
entidad cumple los requistos sefid ados anteriormente.

3. La gorobacion de la CNMV supondra la adquisicion inmediata de la condicion
de entidad adherida Su mantenimiento estara condicionado, S procede, a la toma de la
correspondiente participacion en € capitd ded Servicio, segin e sefida en € Red  Decreto
116/92, de 14 de febrero.

4. Bl Banco de Egpafia podra adquirir la condicion de entidad adherida
manifestando d Servicio y a la Comisidn Naciond dd Mercado de Vdores, su intencion
de acceder a la misma. La adquisicion de td condicién se producird en d momento en d
gue d Minigterio de Economiay Hacienda gpruebe € correspondiente convenio.

Norma 72.- Pérdiday sugpensidn de la condicion de entidad adherida

1. La péadida o suspenson de la condicion de entidad adherida se producira en
cudquiera de los supuestos contemplados en € Red Decreto 116/92, de 14 de febrero. A
td efecto, en los casos previstos, d Servicio daboraa d informe correspondiente y
dictaminara, S procede, suspender o proponer a la CNMV la pérdida o suspensidn de la
condicion de Entidad adherida

2. La pédida o suspensdn de la condicion de entidad adherida no eximira a la
entidad de la findizacion de las operaciones en curso y de la redizacion de las actividades
registraes de las que derive una reduccion dd volumen de vaores registrados en lamisma.



SCL

CAPITULO I
NORMASY PROCEDIMIENTOS DE LIQUIDACION DE OPERACIONES

Norma 82- Principios de Sstema

1. El dgema SCLV responde en la liquidecion de operaciones bursiiles a los
principios de compensadon multilaerd, universdidad, entrega contra  pago,
objetivacion de la fecha de liquidacion, aseguramiento de la entrega y neutrdided
financiera

a) Compensacion multilaterd.

La liguidacion de las operaciones bursdtiles tendra lugar por compensacion
multilateral, a través dd Savicio, de los sddos acreedores y deudores de vaores y
efectivo que como consecuencia de dlas respondan a cada una de las entidades
adheridas.

b) Universdidad

El dgema sera Unico admitiendo € menor nimero posible de especididades en
funcion de las diferentes categorias de valores.

C) Entrega contra pago.

El Servicio s asgurard que las entidades adheridas entreguen los vdores o
efectivos correspondientes a su liquidacion, como condicidn previa d abono de la contra
prestaci on respectiva, redizando ambas transacciones de modo S multaneo.

d) Plazo cierto.

La liquidacion correspondiente a cada sesén de Bolsa tendrd lugar un ndmero
prefijado de dias después. El plazo que media entre las sesiones y la fecha de liquidacion
de las operaciones en dlas contratadas sera siempre € mas corto posible. Este plazo se
establecerd por d Servicio y su modificacion serd publicada con antdlacion suficiente. El
Sarvicio publicara periddicamente e caendario de liquidacion.

€) Aseguramiento de la entrega.
El Servicio digpondra de los mecanismos gue le permitan, Sin incurrir en riesgo con

sus miembros, asegurar la puesta a disposicion de las entidedes adheridas acreedoras de los
vaores o efectivo en lafecha de liquidacion.
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f) Neutrdidad financiera

Los cargos y abonos que @ Servicio redice en las cuentas de efectivo en las
oficinas del Banco de Espaiaradicadas en |as plazas bursitiles tendran valor mismo dia

2. Sn pejuicio de lo dispueto en d nimero anterior, la liquidecion de las
operaciones que, en gecucion de la politica monetaria, redice € Banco de Espaiia, d
Banco Centrd Europeo y los bancos centrades integrantes de Sistema Europeo de
Bancos Centrdes dispondra de su propio sstema de liquidacion d que no resultaran de
necesaria gplicacion los mencionados principios.

Norma 92.- Comunicacion de operaciones contratades.

1. Una vez que hayan redizado operacioness, las entidades adheridas miembros del
mercado deberan comunicarlas a Senicio, a través de los medios puestos a su digposicion
por las Sociedades Rectorasespecificando los importes, vaores y cambios de tdes
operaciones.

2. Las entidades adheridas miembros del mercado comunicaran d Servicio, en los
plazos que se edablezcan, los desgloses de las operaciones a las que e refiere € parrafo
anterior. Cada registro debera individudizarse con d nimero de operacion que expidan las
Sociedades Rectoras, debera estar asociado a un Unico ordenante, cdlase de vaor y cambio,
e identificard la entidad adherida que debera liquidarla. Por otra parte, los miembros ded
mercado deberdn completar esta informacion con la comunicacion de los datos de
titularidad asociados a los ordenantes de operaciones de compra sobre vaores
nominativos, paralo cud contardn con € plazo establecido en d Sisema

3. El SCLV vy las Sociedades Rectoras establecardn la debida coordinacion para
fijar los cdendarios, horarios y procedimientos para los intercambios de edas informa:
ciones.

Norma 1(2 - Introduccion y aceptacion de Ordenes de transferencia por € Sistema.

1. El sgema aceptard agquelas Ordenes que le hayan sdo cursadas por las
entidades adheridas que sean miembros del mercado de conformidad con lo indicado en €

gpartado 1 delanorma9 anterior.

2. Dichas drdenes compondran en cada momento y a los efectos de o dispuesto en
la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, @ conjunto de Ordenes de tranderencia que las
entidades adherides han comunicado d Ssema y éte conddera aceptadas, con
independencia dd momento en € que corresponda redizar efectivamente la liquidacion de
las mismas, de conformidad con las normas de funcionamiento recogides en €
Reglamento de Organizacion y Funcionamiento, y en las Circulaes y Manud de
Procedimientos que lo desarrollan.
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De conformidad con lo dispuesto en la Ley 41/1999, esas Ordenes de trandferencia
serén firmes e irrevocables para las entidades adheridas que las hayan comunicado d
SCLV.

3. El Sstema no aceptard ninguna orden de transferencia de una entidad adherida a
la que le haya Sdo incoado un procedimiento de insolvencia una vez que dicha incoacion
haya sdo conocidapor € Sisema

Norma 112 - Conformidad de operaciones por |as entidades acheridas.

1. Sn pejuido de lo indicado en la norma 10 anterior, otras entidedes adheridas
digintas de aguellas que han redizado la comunicacion asumiran igudmente de manera
firme e irrevocable la responsabilidad de la liquidacion de aguellas operaciones en las que
goarezcan como liquidadoras segin la comunicacién de deglose de las operaciones
redizada por la entidad adherida miembro dd mercado, Ssempre que asi lo acepten ante
SCLV por los medios y en los horarios que éste determine. Se entenderan técitamente
aceptadas agudlas operaciones que no hayan Sdo expresamente rechazadas por la entidad
liquidedorad findizar € plazo establecido por d Savido.

2. Mientras una operacion esté rechazada por la entided adherida 0 se mantenga sin
desglosar, la responsabilidad de la liquidacion recaera en  miembro dd mercado que la
hubiese comunicado.

Norma 122 - Judtificacion de ventas.

1. En aguellas categorias de vaores en los que se tilice la referencia de registro
(RR) como mecanismo de control del sstema e inscripcion y cancdacion de posiciones en
los regisros contables, las entidades adheridas comunicardn las RR que amparen los
vaores negociados, la identidad de los titulares de las operaciones de vaores nomingivos,
y los demés daos necesarios para practicar la liquidacion. Las RR declaradas deberdn
corresponder a vaores sobre los que tenga poder de disgposicion € ordenante, segin d
registro delaentidad.

2. Cuando se detecte que en la judtificacion de ventas se utiliza referencia de
registro procedente de compras de fecha de contratacion posteriores, d Servicio retrasara
au liquidacion para hecerla coincidir con la de la compra y gplicara la pendizacion que se
establezca.

3. Las operaciones de venta redizadas sobre derechos de suscripcion serén
liguidades dempre que la entidad adherida liquidadora mantenga sddo suficiente en sus
cuentas de posicion. La misma regla podra aplicarse a agudlos otros vaores que €
Servicio determine.

Norma 132 - Liquidacion de vaores
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1. Diaiamente, € Servicio estadecerd, como resultado de la compensacion
mutilaterd de las operaciones bursiiles, las posiciones pendientes de liquidar de vaores y
efectivos corregpondientes a cada entidad adherida. Dichas posiciones serén comunicadas
alas entidades adheridas par los medios'y en los horarios establecidos por d Servidio.

2. En cada fecha de liquidacion, d Servicio actudizard los sddos de podcion de
vaores en las cuentas de cada entidad adherida, de forma smultanea con la liquidacion de
efectivos.

Norma 142- Liquidacion de efectivos

1. La liquidecion de los efectivos resultantes de la contratacion bursdtil se
producira mediante abonos y adeudos en cuentas abietas por las propias entidades
adheridas en d Banco de Espafia 0 en las cuentas que mantengan en dicho Banco otras
entidades adheridas designadas como domiciliatarias.

2. La liquidacion de efectivos de otras Ordenes se producira también en dichas
cuentas en & Banco de Espaiia.

3. El Savicio comunicard diaiamente d Banco de Espafla, mediante los
procedimientos que se determinen, los sddos netos a liquidar por cada entidad que
mantenga cuenta en € Banco de Espafia. El procedimiento de comunicacion garantizara €
cuadre de los sddos netos a donar y debitar.  El Servicio mantendra con € Banco de
Egpafia la debida coordinacion en orden d buen funcionamiento de laliquidacion.

Norma 152 Liquidacidn de otras operaciones

1. Las entidades adheridas podrén redizar traspasos de vdores entre sus
respectives cuentas en d Servicio sempre y cuando s mantenga la titularided de los
vaores. La operacion requerira que las dos entidades implicadas comuniquen a Servicio
su conformidad con la operacion por los medios 'y en |os plazos que éste determine.

2. Los traspasos de vaores podran redizarse libres o contra pago de efectivo. En
este Ultimo caso, = aplicard a la liquidacion de la operacion € principio de entrega contra
pago, quedando d d&ono de los vaores condicionedo d pago dd eectivo que
corresponda

3. Cuando los vdores objeto de un traspaso contra pago formen parte de la
liquidacion de una operacion bursdil, bien porque procedan de una compra pendiente de
liquidar o bien porque se desee judtificar con dlos una venta, € Sarvicio hara coincidir la
transferencia de efectivos con la fecha de la liquidacion, sin pejuicio de mantener la
responsabilidad de lamisma en la entidad que origindmente tuviera la operacion asignada.

4. No podra tener lugar @ traspaso entre entidades adheridas de vaores sujetos a
derechos redes limitados u otros gravamenes sn que lo Solicite también d titular de los
misMos 0 Se acredite que concurre su consentimiento.
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5. Las entidades adheridas podrén solicitar d Servicio transferencias de efectivos
relacionadas con las operaciones entre sus respectivas cuentas de liquidacion.  Para que
dicha transferencia tenga lugar, las entidades deberdn recibir comunicacion detalada de las
partidas que corresponday dar conformidad expresa alas mismes.

6. Las entidades adheridas podrén redizar tragpasos de vaores o efectivos con
entidades participantes en otros Depostarios Centrdes de Vadores con los que €
Sarvicio haya establecido € oportuno acuerdo. En este caso, las Ordenes se entenderan
confirmadas desde @ momento de su comunicacion d Sstema.

CAPITULO IV
GESTION DEL RIESGO

Norma 163 - Gestion del riego.

El dgema de liquidacion de operaciones bursdiles responde d principio de
assguramiento de la entrega Eso supone que € Savicio ha de disponer de los
mecanismos que, de acuerdo con los agpectos indicados en € punto “cobertura dd
riesgo” aseguren la entrega a las entidades adheridas acreedoras del efectivo o de los
vaores.

Norma 172- Asgnacion del riesgo.

1. El riesgo contraido por cada entidad adherida con € Servicio sera cuantificado d
ciere de cada dia, tomando para dlo en condderacion las operaciones asignadas
pendientes de liquidar, de acuerdo con los criterios que determine @ Servicio.

2. A los efectos ded cdculo dd riesgo destrito en @ nimero anterior, se entenderan
también como operaciones asignadas agudlas que los miembros dd mercado hubieran
desglosado contra sl mismos'y se encontrasen pendientes de confirmar.

3. Las operaciones que se encuentren pendientes de desglosar o0 rechazadas, asi
como aquedlas que, estando desglosadas, se encuentren pendientes de confirmar, podran
ser incluidas por d Sarvicio en d cdculo dd riego correspondiente a los miembros del
mercado, en d primer caso, y a las entidades adheridas liquidedoras que hayan
manifestado su intencion de confirmar la operacidon, en d segundo, cuando su devado
importe asi |0 aconsge ajuicio dd Servicio.

4. Cuando s acredite que una compra 'y una venta asgnadas a una misma entidad
liquidadora tengan su origen en una toma de razon liquidada directamente entre las partes
0 Qque no suponga riesgo para € Servicio, ambas operaciones quedardn excluidas dd
cdculo de aqudl. El Servicio, que podra Solicitar la informacion pertinente a las entidades
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adheridas, establecera @ procedimiento de comunicacion de dichas operaciones por parte
de las Sociedades Rectoras.

5. El Savicio pondra en conocimiento de las entidades adheridas, por los medios y
plazos que establezca, tanto la cifra de riesgo actudizada seglin los criterios establecidos
en los gpartados anteriores como @ conjunto de garantias depodtadas que correspondan a
la entidad.

Norma 182 - Aseguramiento de la entrega de efectivo.

1. El Sevicio etablecerd los mecanigmos financieros que conddere suficientes
para asegurar € buen fin de la liquidacion bursiil, garantizando la efectividad inmediata
de los pagos en caso de insuficiencia de fondos en las cuentas correspondientes.

2. En todo caso, 9 una entidad adherida dgjara de atender, en todo 0 en parte, la
obligacion de pago en efectivo derivada de la liquidacion, d Sarvicio podra disponer de los
vaores no pagados, adoptando las medidas necesarias para engenarlos a través de un
miembro del mercado.

Norma 192 - Aseguramiento de la entrega de vaores.

El Savicio utilizara € préstamo y la recompra como procedimientos para asegurar
la entrega de vaores en los casos de incumplimiento de |as entidades vendedoras.

Norma 2(% - Formdizacion dd préstamo de vaores.

1. Cuando la entidad adherida vendedora incumpla su obligacidén de entregar los
corregpondiertes vaores d Servicio dentro dd plazo establecido, d Servicio procedera a
tomarios en préstamo en la fecha de liquidacion.

2. H Sevicio deerminara, con gorobacion de la Comisién naciond de Mercado
de Vdores, las reglas de preferencia a seguir para la determinacion, cuando sean varias, de
las operaciones a cuya liquidacion se aenderd mediante los préstamos previtos en la
presente norma.

Norma 212 - Sujetos del contrato de préstamo.

1. El Savicio podra tomar prestados vaores de las entidades adheridas que hayan
suscrito un contrato de préstamo con arreglo ad moddo que goruebe la Comisién Naciond
de Mercado de Vdores. El Servicio no ceebrara contratos de préstamo de vaores con
otro fin difererte d de la entrega de vaores para hacer posble la liquidacion de las
operaciones.

2. Podrén ser objeto de préstamo tanto vaores propiedad de la entidad adherida
prestamista como vaores de sus terceros. Siempre que la entidad preste vaores de terce
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ros, debera constar @ corsentimiento escrito del titular.  En este Ultimo caso, € contrato de
depdsto de los vdores, que e pondra a digposicion dd Servicio para su examen 'y, en su
cao, cdificacion, habra de cumplir los requistos sefidados en d Red Decreto, de
conformidad con € mode o gprobado por [aCNMYV.

Norma 222 - Vaores prestables.

1. Cada entidad adherida determinard los vdores, con sus correspondientes RR,
susceptibles de ser objeto de prétamo d Sarvicio. Los vaores relacionados como
susceptibles de dicho préstamo, solo podran ser objeto de otro acto de disposicidn, cuando
previamente la entidad adherida los haya excluido de la rdacion de vdores prestables, de
acuerdo con lasreglasy en los plazos que determine d Savidio.

2. Para que puedan sr objeto de préstamo los vaores que se encuentren sometidos
a traba, retlencion o embargo, o0 aqudlos otros sobre los que esté condtituido un derecho
red que limite su tranamishilidad, ser4 necesario que se acredite fehaciertemente €

consentimiento dd titular dd derecho red anted Savicio.

Norma 232 - Redtitucion de los vaores d prestamista

El Servicio procederd a la retitucion de los vaores prestados, entregando los que
reciba de |a parte vendedora o, en su defecto, los que adquieracon td fin en € mercado.

Norma 242.- Supuestos de recompra.

1. Sarén objeto de recompra cuantos vaores vendidos no hubieran sido gportados
en d plazo establecido, cuando se den los Sguientes supuestos.

a) Cuando por fdta de vadores digponibles d Servicio no pueda tomarlos a présta
mo para cubrir, tota o parcidmente, la entrega de vaores en una operacion de venta cuyo
plazo de judificacion haya expirado. La recompra se ordenara @ dia dguiente d que
manifieste lafata de vaores prestables.

b) Cuando transcurrido d plazo méximo del préstamo de vadores, d vendedor no
hubiese gportado los vaores debidos La recompra se ordenard d dia Sguiente d que
hubiese expirado d plazo dd préstamo.

¢) Cuando las normas reguladoras dd sstema de crédito d mercado, as lo
determinen, a solictud de |as Sociedades Rectoras.

d) A peticion de la propia entidad adherida reponsable de la liquidacion de una
operacion de verta, en cuanto sea posible cursar orden de recomprar los valores.

2. Bl Servicio podra diferir la redizacion de la recompra, a instancia de la entidad
adherida afectada, cuando se encuentre en curso una conversion, canje, OPA u otra

11
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operacion financiera que imposibilite la recepcion de los correspondientes vaores por la
entidad adherida.  El Servicio podra recebar de la entidad que olicite € diferimiento,
cuantas aclaraciones 0 documentos considere pertinentes para la verificacion de los hechos
gue judtifiguend aplazamiento de la recompra.

Norma 252 - Procedimiento de recompra

1. La recompra serd efectuada por orden del Servicio, por cuenta dd vendedor y a
través de una sociedad 0 agencia de vaores, miembro de la Bolsa en la que e hubiee
efectuado la verta

2. Edas opeaciones de recompra seran  comunicadas — convenientemente
sefidizadas, a las entidades adheridas en la comunicecion generd de desgloses no
pudiendo ser objeto de rechazo por la entidad identificada como liquidadora

3. Los vaores recomprados seran adjudicados por d Sarvicio a la judificacion de
la venta, salvo que la entidad vendedora hubiese gportado vaores suficientes entre €
momento en gue la operacion se envid arecomprar y su liquidacion efectiva.

4. El Servicio podra mponer en todas las recompras, un canon de pendizacion a la
entidad vendedora.

5. La orden de recompra reflgara como compradora a la entidad vendedora y asi 1o
har& congtar d miembro del mercado que intervenga la operacion, en la forma 'y plazo que
edtablezcan las normas de contratacion de cada Bolsa No obgtante, la entidad vendedora
podrd comunicar d Servicio la rectificacion de esatitularided.

Norma 262 - Garantias.

El SCLV reterdrd d importe de la venta como garantia de la devolucion de bs
titulos asignados en préstamo o de la financiacion de la recompra

Norma 272 - Congtitucion de la fianza

1. Las entidades adheridas condtituiran una fianza colectiva, que se materidizara en
la forma previda en € Red Decreto, con d fin de garantizar entre dlos € cumplimiento de
las operaciones pendiertes de liquidacion. Para € cdculo dd importe globd de la fianza,
s tendra en condderacion d promedio de las posiciones diarias pendientes de liquidar,
enterdiéndose por taes los importes efectivos de las operaciones desde su contratacion
hasta su liquidacion definitiva

2. Las operaciones societarias o financieras que impliquen operaciones de mercado
también s computardn a efectos dd cdculo de la fianza, sdvo agudlas para las que
paddamente s requiera la conditucdon de dgin tipo de gaatia o medio de
aseguramiento, como en las ofertas publicas de adquisicion de valores.

12



— i
-

SCL

Norma 282 - Determinacion y modificacion de lafianza

1. La cifra globd de la fianza y la cuota de participacion de cada una de las
entidades adheridas se determinaran por @ Servicio, quien comunicard a las entidades
adheridas requiriendo las modificaciones o adaptaciones que fueran procedentes.

2. La fianza debera ser cubierta por cada entidad en d plazo mé&imo de un dia
hébil desde larecepcion del requerimiento.

3. Cuando por cudquier causa la fianza de dguna entidad adherida descendiera de
nivel minimo fijado por & Servicio para d mes en curso, d Servicio requerira a la afectada
para que reponga su fianza en @ plazo de un dia haoil. ASmismo, cuando una entidad
adherida dcanzara un riesgo por operaciones pendientes de liquidar notablemente superior
a la cobertura de su fianza, d Servicio requerira a la afectada para que la complemente en
un plazo de un dia hdbil.

Norma 2% - Ejecucion de lafianza

1. S d Savicio hubiera de gecutar la fianza de una entidad con objeto de cubrir
un sddo de liquidacion desstendido y agudla no fuese suficiente, procederd a aplicar la
parte que para dlo fuera necesaria de la fianza de las demés, prorrateando la cantidad no
cubiertaen proporcion asu cuantiarespectiva

2. En d caso de que fuee necesrio d prorrateo entre las fianzas de las demas
entidedes adheridas, la entidad deudora dispondra de un dia habil para cubrir, en primer
lugar, los nivdes de las fianzas de las demés entidades e, inmediatamente, € suyo propio.
S incumpliere con esta obligacion, € SCLV requerird d resto de las entidades afectadas
para que, con carécter trandgtorio, cubran sus fianzas hasta dcanzar € correspondiente
importe globd en d plazo de un dia h&bil, hasta d momento en que pueda obtenerse dgln
resultado econdmico de |la accion de regreso procedente que gercitarae Servicio.
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