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C irc u larnº12/2017 , d e 4 d e septiem bre

A C UERD O S C O N M ERC A D O S , S IS TEM A S D E NEGO C IA C IÓ N , ENTID A D ES D E
C O NTRA P A RTID A C ENTRA L Y O TRA S ENTID A D ES

Elartíc u lo 53 d elReglamento (UE)nº90 9/20 14 d elP arlamento Eu ropeo y d elC ons ejo, d e 23

d e ju lio d e 20 14, s obre la mejora d e la liq u id ac ión d e valores en la Unión Eu ropea y los

d epos itarios c entrales d e valores y por elq u e s e mod ific an las D irec tivas 98 /26/C E y el

Reglamento (UE) nº236/20 12 (en ad elante, elReglamento d e D epos itarios C entrales d e

Valores ) prevé q u e los D epos itarios C entrales d e Valores d en ac c es o a s u s s is temas d e

liq u id ac ión d e valores a las entid ad es d e c ontrapartid a c entraly a los c entros d e negoc iac ión,

d e forma trans parente y no d is c riminatoria.

P ors u parte, elapartad o 4 d elartíc u lo 98 d eltexto refu nd id o d e la L ey d elM erc ad o d e Valores

aprobad o porelRealD ec reto L egis lativo 4/20 15, d e 23 d e oc tu bre (en ad elante la “L M V”o “L ey

d el M erc ad o d e Valores ”), fac u lta a los D epos itarios C entrales d e Valores a es tablec er

ac u erd os , entre otros , c on entid ad es d e c ontrapartid a c entral, merc ad os s ec u nd arios ofic iales y

s is temas mu ltilaterales d e negoc iac ión d e c onformid ad c on lo d is pu es to en elmenc ionad o

Reglamento d e D epos itarios C entrales d e valores , en la L M V , en s u normativa d e d es arrollo y

en elreglamento interno porelq u e s e rija eld epos itario c entrald e valores .

El Títu lo IX d el Reglamento d e la S oc ied ad d e Ges tión d e los S is temas d e Regis tro,

C ompens ac ión y L iq u id ac ión d e Valores , S . A . U. (en ad elante, IB ERC L EA R), es tablec e el

ré gimen porelq u e IB ERC L EA R pod rá es tablec erd ic hos ac u erd os , ind ic and o las previs iones

mínimas q u e d eberán qu ed arrec ogid as en los mis mos . Elapartad o c u atro d elartíc u lo 47 d el

menc ionad o Reglamento, prevé eles tablec imiento por parte d e IB ERC L EA R d e c u antas

d is pos ic iones es time nec es arias para la ad ec u ad a reglamentac ión d e los as pec tos

relac ionad os c on elalc anc e y ejec u c ión d e d ic hos ac u erd os .

C on motivo d e la s egu nd a fas e d e la Reforma d elS is tema d e L iq u id ac ión, C ompens ac ión y

Regis tro d elmerc ad o d e valores es pañols e inc orpora alS is tema d e L iq u id ac ión A RC O (en

ad elante S is tema A RC O ), la liq u id ac ión d e los valores inc lu id os has ta ahora en elS is tema d e

C ompens ac ión y L iq u id ac ión d e operac iones realizad as en elM erc ad o d e D eu d a P úblic a en

A notac iones y en A IA F M erc ad o d e Renta Fija (S is tema C A D E)y s e proc ed e a la c onexión d e
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IB ERC L EA R als oporte té c nic o TA RGET2-S ec u rities ges tionad o porelB anc o C entralEu ropeo

y elc onju nto d e B anc os C entrales d e la zona eu ro, s iend o nec es ario reflejarlas c irc u ns tanc ias

y req u is itos d erivad os d e es tos c ambios .

En s u virtu d elC ons ejo d e A d minis trac ión d e IB ERC L EA R ha aprobad o lo s igu iente:

Norm a1ª. -Ám bito d e aplic ac ión y princ ipios generales

1 . L a pres ente C irc u lartiene porobjeto es tablec erelalc anc e y ejec u c ión d e los ac u erd os q u e

IB ERC L EA R c elebre c on merc ad os , s is temas d e negoc iac ión, entid ad es d e c ontrapartid a

c entraly otras entid ad es para permitirelac c es o alS is tema A RC O y otros s ervic ios .

2 . En la c elebrac ión d e d ic hos ac u erd os , IB ERC L EA R atend erá a c ons id erac iones d e

oportu nid ad d els ervic io objeto d elmis mo y alinteré s generald e los merc ad os .

Norm a2ª. A lc anc e d e los servic ios prestad os alam paro d elac u erd o

1 . IB ERC L EA R d eterminará en c ad a ac u erd o los s ervic ios q u e pres tará en elac c es o als is tema

d e liq u id ac ión d e valores y otros s ervic ios q u e s erán pres tad os a las entid ad es a las q u e s e

refiere la N orma 1ªd e la pres ente C irc u lar.

2 . D ic hos s ervic ios pod rán inc lu ir la apertu ra y llevanza d e c u entas en IB ERC L EA R, la

liq u id ac ión d e tod as o parte d e las operac iones c onc ertad as en merc ad os y s is temas d e

negoc iac ión d e valores o ins tru mentos financ ieros o las negoc iad as bilateralmente, y aq u ellas

otras ac tivid ad es o s ervic ios d e IB ERC L EA R q u e s e es timen ad ec u ad os para elmu tu o interé s

d e ambas partes .

Norm a3ª. -C ontenid o m ínim o d elac u erd o c on u nainfraestru c tu rad elm erc ad o

D e c onformid ad c on lo es tablec id o en elapartad o 4 d elartíc u lo 47 d elReglamento d e

IB ERC L EA R, los ac u erd os a los q u e s e refiere la pres ente C irc u lar d eberán es tablec er

previs iones , almenos , en relac ión c on las s igu ientes materias :

a) objeto d elac u erd o y obligac iones d e las partes ;

b) forma y req u is itos d e ac c es o a los s ervic ios objeto d elA c u erd o;

c ) c onec tivid ad y proc ed imientos d e c omu nic ac ión;

d ) proc ed imientos , plazos y horarios d e liq u id ac ión y regis tro;

e) proc ed imientos d e c oord inac ión d e los mec anis mos d e ges tión d e ries gos e

inc u mplimientos ;



3

L IQ UID A C IÓ N Y REGIS TRO

f) c oord inac ión d e las normas q u e d eterminan elmomento d e ac eptac ión e irrevoc abilid ad

d e las órd enes d e trans ferenc ia d e valores y efec tivo;

g) proc ed imiento d e s egu imiento y c ontrol, en s u c as o, d e las ac tivid ad es objeto d el

c onvenio;

h) tarifas porla pres tac ión d e los s ervic ios y forma d e pago d e las mis mas ;

i) d u rac ión d elac u erd o;

j) mod o d e res olu c ión d e las c ontrovers ias entre las partes ;

k) informac ión q u e la entid ad firmante d elac u erd o d eberá fac ilitar a IB ERC L EA R a los

efec tos d e las fu nc iones legalmente enc omend ad as a es ta última c omo ges tor d el

S is tema d e Informac ión, trans mis ión y almac enamiento d e d atos y, en s u c as o, para s u

tras lad o a la au torid ad s u pervis ora q u e c orres pond a, as íc omo elproc ed imiento para s u

obtenc ión y remis ión.

Norm a4ª. -Registro c ontable d e valores.

En los c as os en los q u e los ac u erd os a los q u e s e refiere la pres ente C irc u lares tablezc an la

apertu ra y llevanza d e c u entas en IB ERC L EA R, elregis tro d e los valores en d ic has c u entas s e

regirá porlo d is pu es to en la L ey d elM erc ad o d e Valores , elRealD ec reto 8 7 8 /20 15, d e 2 d e

oc tu bre y d emás normativa c onc ord ante.

Norm a5ª. -C u entas d e efec tivo.

1 . En aq u ellos c as os en los q u e elac u erd o alq u e s e refiere la pres ente C irc u lar prevea la

liq u id ac ión d e operac iones por c u enta d e la entid ad firmante d elac u erd o, s e exigirá a d ic ha

entid ad la d es ignac ión d e u na o varias c u entas d ed ic ad as d e efec tivo vinc u lad as a c ad a u na d e

las c u entas d e valores q u e mantenga en elRegis tro C entralc onforme a lo previs to en la N orma

4ªd e la pres ente C irc u lar.

IB ERC L EA R ord enará los abonos y ad eu d os d e las c antid ad es q u e res u lten d e la liq u id ac ión

d e las operac iones . P ara ello, la entid ad firmante d elac u erd o pod rá u tilizars u s propias c u entas

d ed ic ad as d e efec tivo o d omic iliard ic ha liq u id ac ión en la c u enta d ed ic ad a d e efec tivo d e otra

entid ad , q u e d eberán es tarabiertas en elB anc o d e Es paña, en elB anc o C entralEu ropeo, u

otro B anc o C entrald e u n Es tad o miembro d e la Unión Eu ropea c u yo s is tema es té c onec tad o al

d elB anc o d e Es paña en elmarc o d elS is tema Eu ropeo d e B anc os C entrales . A s imis mo d eberá

otorgara IB ERC L EA R las c orres pond ientes au torizac iones para q u e pu ed en s eras entad os en

d ic ha c u enta los c itad os apu ntes .



4

L IQ UID A C IÓ N Y REGIS TRO

2 . D ic ha c u enta d e efec tivo d eberá, en tod o c as o, permitir a IB ERC L EA R ord enar los

c orres pond ientes abonos o c argos d e efec tivo d e ac u erd o c on los proc ed imientos generales d e

IB ERC L EA R.

Norm a 6ª. -P roc ed im ientos d e c oord inac ión d e los m ec anism os d e gestión d e riesgos e

inc u m plim ientos.

En atenc ión alalc anc e d e los s ervic ios pres tad os alamparo d e los ac u erd os a los q u e s e

refiere la pres ente C irc u lar, y a s u relac ión c on elS is tema A RC O c onforme a las normas a las

q u e han d e aju s tars e, los ac u erd os preverán proc ed imientos d e c oord inac ión en la ges tión d e

ries gos e inc u mplimientos .

Norm a 7 ª. - Inform ac ión qu e la entid ad firm ante d el A c u erd o d eberá fac ilitar a

IB ERC L E A R

1 . En los c as os en q u e, c onforme a lo previs to en elTítu lo VId elReglamento d e IB ERC L EA R,

la entid ad firmante d elac u erd o d eba fac ilitarinformac ión a IB ERC L EA R a los efec tos d e las

fu nc iones legalmente enc omend ad as a es ta última c omo ges tor d elS is tema d e informac ión,

trans mis ión y almac enamiento d e d atos y, en s u c as o, para s u tras lad o a la au torid ad

s u pervis ora q u e c orres pond a, elac u erd o es pec ific ará la informac ión q u e la entid ad firmante d el

mis mo d eberá fac ilitar, as íc omo elproc ed imiento para s u obtenc ión y remis ión.

2 . A s ímis mo, elac u erd o es tablec erá elré gimen d e ac c es o d e las entid ad es a las q u e s e

refiere la N orma 1ª d e la pres ente C irc u laralS is tema d e informac ión q u e regu lan los artíc u los

114 a 11 7 d e la L M V , as íc omo las obligac iones a las q u e q u ed en s u jetos d ic has entid ad es y la

informac ión q u e ellas mis mas , s u s miembros o entid ad es partic ipantes d eban s u minis trarpara

q u e s e c u mplan los fines d e d ic ho S is tema d e informac ión.

Norm a8 ª. -P roc ed im iento y ejec u c ión. Evalu ac ión.

1 . Rec ibid a la s olic itu d d e ac c es o d e u na d e las entid ad es a q u e s e refiere la pres ente C irc u lar,

IB ERC L EA R evalu ará la c onvenienc ia d e s u s c ribir u n ac u erd o c onforme a lo previs to en la

N orma 1ª d e la pres ente C irc u lar y llevará a c abo u n anális is exhau s tivo d e los ries gos q u e

entraña s u firma y pos teriorejec u c ión, c onforme a lo q u e es tablezc an en c ad a momento las

normas té c nic as d e regu lac ión y d is pos ic iones d e ejec u c ión a las q u e s e refiere elapartad o 3

d elartíc u lo 47 d elReglamento d e IB ERC L EA R.

2 . L a entrad a en vigord e los ac u erd os a los q u e s e refiere la pres ente C irc u lartend rá lu garu na

vez q u e la entid ad haya ac red itad o previamente la exis tenc ia d e med ios y s is temas ad ec u ad os
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d e c onexión para d es empeñarla ac tivid ad en elámbito fu nc ionaly té c nic o q u e s e d erive d el

A c u erd o c orres pond iente. IB ERC L EA R notific ará a la C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e

Valores la firma d e d ic hos A c u erd os .

3. A d emás , IB ERC L EA R pod rá realizar, d u rante la vigenc ia d e d ic hos A c u erd os , u n

s egu imiento y ges tión d e los ries gos q u e pu ed an d erivard e s u ejec u c ión, as íc omo las pru ebas

q u e c ons id ere ad ec u ad as a fin d e c omprobary garantizarelc u mplimiento c ontinu ad o d e los

req u is itos d e ac c es o y la ad ec u ac ión y ad aptac ión d e los med ios té c nic os y fu nc ionales para el

mis mo.

D IS P O S IC IÓ N D ERO GA TO RIA

S e d eroga la C irc u lar 8 /20 16, d e 29 d e enero, s obre ac u erd os c on merc ad os , s is temas d e

negoc iac ión, entid ad es d e c ontrapartid ayotras entid ad es .

D IS P O S IC IÓ N TRA NS ITO RIA

M antend rán s u vigenc ia los ac u erd os firmad os alamparo d e la C irc u lar nº0 8 /20 16, d e 29 d e

enero c on anteriorid ad ala entrad aen vigord e lapres ente C irc u lar.

D IS P O S IC IO NES FINA L ES

1 . L a pres ente C irc u larentrará en vigorald ía s igu iente d e s u pu blic ac ión.

2 . S e au toriza eld es arrollo med iante Ins tru c c ión d e los proc ed imientos operativos , formatos d e

c omu nic ac iones , plazos y c u ales q u iera otros as pec tos d e c arác terté c nic o qu e s ean nec es arios

para llevarac abo lo es tablec id o en lapres ente C irc u lar.

M ad rid , 4 d e s eptiembre d e 20 1 7

Jes ús B enito N aveira

C ons ejero D elegad o


