ANEXO

MODELO DE CONVENIO

entre

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

otro DEPOSITARIO CENTRAL DE VALORES



SECCION LEGAL

En Madrid, a

De una parte:

(1)

Valores, S.A., Unipersonal (IBERCLEAR) con N.I.LF: A-82695677, constituida bajo
ley espafiola el 7 de junio de 2000, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, con
domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, 14.

De otra parte:

(2)

Depositario Central de Valores B (“B”)
(incluir: lugar de constitucién, numero, domicilio, etc...)

Las partes

I. EXPONEN:

(A)

Que IBERCLEAR es un depositario central de valores sujeto al Reglamento (UE) n°
909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la
mejora de la liquidacion de valores en la Unién Europea y los depositarios centrales
de valores y por el que se modifican las Directivas 98/26/CE y 2014/65/EU y el
Reglamento (UE) n° 236/2012 (en adelante, el “Reglamento de depositarios
centrales de valores”), y regulado en el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores (en adelante, “Ley del Mercado de Valores” o “LMV”); como tal, presta, entre
otros, el servicio de llevanza del registro contable de valores representados
mediante anotaciones en cuenta, y es el gestor del Sistema de Liquidacion ARCO.
Su autoridad competente es la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Que XXXXX es un depositario central de valores constituido en (...), autorizado en
(...) y sujeto al régimen (...). Su autoridad competente es (...)

De conformidad con el Reglamento de depositarios centrales de valores, la Ley del
Mercado de Valores, las disposiciones del Titulo IX del Reglamento de IBERCLEAR
(en adelante, “Reglamento de IBERCLEAR”) y su normativa de desarrollo,
IBERCLEAR puede celebrar acuerdos con otros depositarios de valores con el
objeto de establecer enlaces entre ellos.

El registro contable y el Sistema de Liquidacion ARCO gestionado por IBERCLEAR
de conformidad con la normativa anteriormente mencionada hace posible la
transmisién de los valores mediante transferencia registral. IBERCLEAR no ostenta
derecho alguno sobre los valores mantenidos en el Sistema de Liquidaciéon ARCO.

XXXXX participara en el Sistema de Liquidacion ARCO y accedera a los servicios
acordados en el presente Convenio mediante la apertura de una o varias cuentas
de valores por cuenta de los participantes de XXXXX. XXXXX no ostentara ningun
derecho sobre tales valores (excepto en los siguientes casos...)

Las partes se reconocen mutuamente capacidad para la firma de este Convenio de
enlace entre IBERCLEAR y XXXXX, y para quedar vinculados por sus términos.



|. ACUERDAN:
Articulo 1: Seleccion de valores

Todos los valores incluidos en el Sistema de Liquidacién ARCO son susceptibles
de ser incluidos en el ambito del presente Convenio, de acuerdo con los términos
especificados en la Seccién Operativa. En dicha Seccion las partes acordaran, en
su caso, las particularidades aplicables a las categorias de valores susceptibles de
inclusion.

Articulo 2: Cuentas de valores

XXXXX participara en el Sistema de Liquidacion ARCO y accedera a los servicios
acordados en el presente Convenio mediante la apertura de una o varias cuentas
de valores.

IBERCLEAR abrira en el Registro Central, a nombre de XXXXX, el niumero de
cuentas de valores que se detallan en la Seccion Operativa y reflejaran los saldos
que éste tenga registrados en el Sistema de Liquidacion ARCO para cada cddigo
de valor. No se permitiran saldos deudores en dichas cuentas de valores.

Los saldos valores mantenidos en dichas cuentas, asi como las operaciones que
se liquiden sobre las mismas estan sujetos a las normas y disposiciones que
regulan el Sistema de Liquidaciéon ARCO referidas en el Articulo 8 del presente
Convenio. Entre dichas normas se encuentran las reglas establecidas en el
Reglamento de IBERCLEAR para la determinacion del momento de aceptacion e
irrevocabilidad de las érdenes de transferencia de valores y efectivos. IBERCLEAR
comunicara a XXXXX aquellos casos en los que por concurrir legislaciones
diferentes de la espafiola, no resulten de aplicacién exclusiva las normas
anteriormente mencionadas.

IBERCLEAR no registrara prenda, garantia o derecho de retencion pactado
contractualmente sobre los valores registrados en su sistema a nombre de XXXXX.
En caso de recibir una orden judicial o administrativa que le obligue a anotar
embargos o retenciones, informara inmediatamente a XXXXX.

Articulo 3: Cuentas de efectivo

XXXXX debera contar, en todo momento, con al menos una cuenta dedicada de
efectivo en TARGET2-Banco de Espafia o en otro Banco Central perteneciente al
Sistema de Bancos Centrales Europeos, vinculada a cada una de las cuentas de
valores abiertas en el Registro Central a nombre de XXXXX. En la Seccién
Operativa se identifican dichas cuentas dedicadas de efectivo y se detalla su
vinculacién a las cuentas de valores.

XXXXX autoriza a IBERCLEAR a ordenar sobre las cuentas dedicadas de efectivo
los abonos y cargos de las cantidades que resulten de acuerdo con los
procedimientos generales de IBERCLEAR para la liquidacion de las operaciones
comunicadas y de las operaciones financieras sobre los valores.



Articulo 4: Servicios

IBERCLEAR prestara a XXXXX los servicios de registro de valores y liquidacion
conforme a las normas y procedimientos que se indican en el Articulo 8. La
prestacion de otros servicios técnicos y operativos previstos en el Titulo VIII del
Reglamento de IBERCLEAR se especificara en la Seccién Operativa.

Articulo 5: Tarifas

Las partes acuerdan que los servicios prestados al amparo de este Convenio
estaran sujetos a las tarifas que constan en la Circular de tarifas de IBERCLEAR
vigente en cada momento.

A los solos efectos de las tarifas que se devenguen de la prestacién de los servicios
objeto del presente acuerdo, XXXXX debera contar en todo momento con una
cuenta de efectivo RTGS en TARGET2-Banco de Espafia o en otro Banco Central
perteneciente al Sistema de Bancos Centrales Europeos, en la que autorice a
IBERCLEAR a ordenar sobre dicha cuenta los abonos y cargos de las cantidades
que resulten de acuerdo con las tarifas que puedan devengarse. Dicha cuenta de
efectivo sera la que se detalle en la Seccion Operativa.

En caso de retraso en el pago de las tarifas se aplicara lo dispuesto en el articulo
7.2 de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, sobre las cantidades
pendientes de abono por parte de XXXXXy hasta la fecha en que dichas cantidades
sean abonadas por la misma.

Ademas, en caso de que XXXXX solicitara cualquier adaptacion o funcionalidad
especifica en relacién con la prestacion de los servicios previstos, o solicitara
cualquier servicio adicional, las partes acordaran en la Seccién Operativa las
condiciones aplicables a dichas adaptaciones o funcionalidades especificas o
servicios adicionales.

Articulo 6: Confidencialidad

Las partes se comprometen en todo momento a no revelar a ningun tercero ninguna
informacion relativa a los registros de valores y liquidacién de operaciones, por
razon alguna, distinta de:

(a)aquélla que vaya precedida por el consentimiento expreso de la otra
parte

(b)informacion a persona que tenga derecho o deber legal de obtener o
requerir dicha informacion.

Las partes cuidaran que sus empleados queden obligados por el secreto
profesional. El secreto profesional cubrira toda informacién resultante del presente
Convenio, y su divulgacion esta prohibida salvo lo establecido en (a) y (b).

Articulo 7: Fuerza mayor

Lo dispuesto en este convenio no sera vinculante para las partes en lo que su
cumplimiento venga prohibido por alguna ley, regulacion, decreto, orden u otro acto
ejecutivo o judicial, revocacién de licencia, guerra, disturbios, sublevacion civil,
fuego, explosién, accidente, conflicto industrial, incapacidad para obtener



materiales, cortes de energia, incapacidad de comunicacion, desastres naturales y
otras causas o efectos fuera del control de la parte correspondiente.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 12, si la fuerza mayor se prolonga mas
de treinta dias, la parte afectada tiene derecho a la terminacién del convenio, si se
considera apropiado, y ajustado a buena fe, bajo esas circunstancias.

IBERCLEAR debera realizar los esfuerzos razonables para restablecer los servicios
interrumpidos por fuerza mayor, pero no incurrird en responsabilidad frente a
XXXXX si no lo logra, exceptuando lo previsto en su Reglamento y demas normas
de funcionamiento.

Articulo 8: Reglas generales y demas normas de funcionamiento

Los Servicios prestados por IBERCLEAR en virtud del presente Convenio quedaran
sometidos a las normas y procedimientos establecidos para el Sistema de
Liquidacién ARCO y que estan contenidas, con caracter general, en el Reglamento
de IBERCLEAR, y concretados en sus Circulares e Instrucciones de desarrollo y el
Manual de Procedimientos aprobado por IBERCLEAR, sin perjuicio de las
especialidades que resulten del presente Convenio.

XXXXX establecera y aplicara los procedimientos y acuerdos necesarios para el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de las reglas generales y demas
normas de funcionamiento anteriormente citadas, incluidas las referidas al Sistema
de Informacion gestionado por IBERCLEAR, en los términos detallados en la
Seccion Operativa.

Todos los demas aspectos se recogen en la Seccién Operativa, cuya ultima version
forma parte integrante del presente Convenio.

Los documentos mencionados en los dos primeros parrafos de este articulo, junto
con esta Seccion Legal, constituyen en su conjunto el Convenio entre IBERCLEAR
y XXXXX.

Articulo 9: Modificaciones

Los términos de esta Seccién Legal no se modificaran mas que en los casos en que
ambas partes asi lo acuerden por escrito, con firma de persona autorizada.

IBERCLEAR notificara adecuadamente (generalmente, en la forma prevista en la
Seccidén Operativa) a XXXXX los cambios en el Sistema de Liquidacién ARCO que
requieran a su vez cambios en XXXXX, o que supongan cambios en la Seccién
Operativa o en las reglas generales y demas normas de funcionamiento de
IBERCLEAR, (pero no incurrira en responsabilidad frente a XXXXX si no lo hace, a
salvo lo previsto en su reglamentacion general y demas normas de funcionamiento).

Articulo 10: Arbitraje

Todas las disputas que surjan en relacion con el presente Convenio se resolveran
de mutuo acuerdo por las partes. Sin embargo, en caso de que no puedan ser
resueltas por mutuo acuerdo, las partes se someten expresamente a arbitraje de
derecho regulado por la Ley 60/2003, de 23 de Diciembre de 2003, de Arbitraje
espanola, renunciando expresamente al fuero que les corresponda. Ambas partes
se obligan a someterse al laudo arbitral y a cumplirlo una vez dictado. El arbitraje



se encomienda a la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) cuyos Estatutos y
Reglamento de Procedimiento conocen las partes.

Articulo 11: Ley aplicable e idioma
El presente Convenio se regira y sera interpretado de acuerdo con la ley espafiola.

El presente Convenio esta redactado en espafiol y en inglés. La versién en espafiol
prevalecera a todos los efectos y sera la que deba tenerse en cuenta en caso de
que surjan dudas sobre la interpretacion del Convenio o se susciten cualesquiera
cuestiones relevantes a su validez, cumplimiento y resolucion.

Articulo12: Terminacion

Este Convenio podra terminarse en cualquier momento, por voluntad de cualquiera
de las partes, siempre que lo comunique previamente a la otra parte con una
antelacién minima de 6 meses o una antelacion inferior si existe mutuo acuerdo de
las partes.

XXXXX estara entonces obligado a designar, con anterioridad a la expiracién del
plazo de preaviso, una entidad participante en el Sistema de Liquidaciéon ARCO que
registre los valores registrados por XXXXX hasta entonces.

Hasta que las cuentas de valores se cancelen, todos los derechos y obligaciones
de las partes derivadas del presente Convenio se mantendran validos en la medida
que sea necesario.



SECCION OPERATIVA

Cuentas de valores

Valores elegibles

Cuentas de efectivo

Descripcion de los servicios de liquidacion de valores
Envio de datos al Sistema Informacioén, transmisiéon y almacenamiento de
datos (PTI)

Gestion de eventos corporativos

Otros servicios

Infraestructura de comunicaciones

Identificacioén de las reglas de firmeza

Tarifas

Notificaciones



