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C irc u larnº14/2017 , d e 4 d e septiem bre

A C C ES O D E IB ERC L EA R A O TRO D EP O S ITA RIO C ENTRA L D E VA L O RES :

ES TA B L EC IM IENTO D E ENL A C ES

Elapartad o 4 d elartíc u lo 98 d eltexto refu nd id o d e la L ey d elM erc ad o d e Valores aprobad o por

RealD ec reto L egis lativo 4/20 15, d e 23 d e oc tu bre y la S ec c ión 2 d elC apítu lo IIId elTítu lo III

d elReglamento (UE)nº90 9/20 14, d e 23 d e ju lio, s obre la mejora d e la liq u id ac ión d e valores

en la Unión Eu ropea y los d epos itarios c entrales d e valores (en ad elante, Reglamento d e

D epos itarios C entrales d e Valores )es tablec en la pos ibilid ad d e q u e la S oc ied ad d e Ges tión d e

los S is temas d e Regis tro, C ompens ac ión y L iq u id ac ión d e Valores , S . A . U. (en ad elante

IB ERC L EA R)c elebre ac u erd os c on otros D epos itarios C entrales d e Valores c on elobjeto d e

es tablec erenlac es entre ellos .

ElTítu lo IX d elReglamento d e IB ERC L EA R prec is a elré gimen d e d ic hos ac u erd os y exige

antes d eles tablec imiento d elenlac e, y d e manera permanente u na vez c elebrad o, id entific ary

evalu arlas pos ibles fu entes d e ries go tanto para IB ERC L EA R c omo para s u s partic ipantes , as í

c omo els egu imiento y ges tión d e los mis mos .

Elenlac e permitirá elac c es o d e IB ERC L EA R a los s ervic ios d e regis tro y liq u id ac ión d e otro

D epos itario C entrald e Valores , med iante la apertu ra d e c u entas d e valores en s u s is tema

regis traly la partic ipac ión en s u S is tema d e L iq u id ac ión.

L a pres ente C irc u lartiene porobjeto ac tu alizarelmarc o normativo aplic able ales tablec imiento

d e enlac es a las exigenc ias d erivad as d elReglamento d e D epos itarios C entrales d e Valores y

a las ad aptac iones nec es arias porla migrac ión d elS is tema d e C ompens ac ión y L iq u id ac ión d e

operac iones realizad as en elM erc ad o d e D eu d a P úblic a en A notac iones y en elM erc ad o d e

Renta fija A IA F (S is tema C A D E)alS is tema d e L iq u id ac ión A RC O (en ad elante S is tema A RC O )

y la c onexión d e IB ERC L EA R als oporte té c nic o TA RGET2-S ec u rities .

ElC ons ejo d e A d minis trac ión d e IB ERC L EA R ha aprobad o lo s igu iente:
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Norm a1ª. -A c c eso d e IB ERC L E A R alos servic ios d e otro d epositario c entrald e valores.

1 . IB ERC L EA R pod rá s olic itar ac c es o a otro d epos itario c entrald e valores med iante el

es tablec imiento d e u n enlac e q u e s u ponga la apertu ra d e c u entas d e valores en els is tema

ges tionad o por el d epos itario c entral d e valores . En la d ec is ión d e s olic itar ac c es o,

IB ERC L EA R atend erá a c ons id erac iones d e oportu nid ad , d e interé s generalpara los merc ad os

y d e rec iproc id ad porparte d elotro d epos itario c entrald e valores .

2 . S in perju ic io d e q u e las c ond ic iones d e ac c es o y elré gimen d e pres tac ión d e los s ervic ios

poreld epos itario c entrald e valores q u ed en s ometid os a las normas q u e rigen la ac tivid ad d e

d ic ho d epos itario y s u s is tema, IB ERC L EA R obs ervará en elproc es o d e s olic itu d lo previs to en

la pres ente C irc u lar.

3. Elregis tro d e los valores proc ed entes d e otro d epos itario c entrald e valores en elS is tema d e

L iq u id ac ión A RC O , as íc omo la entrad a y s alid a d e los mis mos s e regirá porlo d is pu es to en la

pres ente C irc u lar.

Norm a 2ª. -P roc ed im iento y alc anc e d elac c eso a los servic ios d eld epositario c entrald e

valores

1 . IB ERC L EA R es tu d iará, c as o porc as o, elámbito operativo a q u e s e refiera elac c es o a los

s ervic ios d e c ad a d epos itario c entrald e valores ac ord and o c on c ad a d epos itario c entrald e

valores los proc ed imientos q u e s e prec is en para as egu rarelc orrec to fu nc ionamiento, c onforme

a lo previs to en elartíc u lo 48 d elReglamento d e IB ERC L EA R.

2 . IB ERC L EA R enc argará u na opinión legals obre eld erec ho aplic able alS is tema ges tionad o

por elD epos itario C entrald e Valores , q u e analic e los as pec tos relativos a la pos ic ión q u e

as u me IB ERC L EA R med iante la apertu ra d e la c u enta en otro S is tema; los mod os d e

rec onoc er y ac red itar los d erec hos s obre los valores proc ed entes d elmis mo; los eventu ales

ries gos d e c u s tod ia y liq u id ac ión d e las operac iones ; elré gimen ju ríd ic o d e los valores inc lu id os

en elregis tro c ontable a c argo d e IB ERC L EA R a travé s d e la c u enta abierta en elotro S is tema,

as íc omo las res pons abilid ad es y obligac iones d e c arác terregu latorio, fis c alo d e otro tipo en

q u e pu ed a inc u rrir o q u e pu ed a as u mir, res pec tivamente, IB ERC L EA R, en la ejec u c ión d el

referid o c onvenio, inc lu yend o los c riterios q u e, en c ad a ámbito, permitan s u grad u ac ión.

A s imis mo la opinión legal analizará las d is pos ic iones nac ionales d e tras pos ic ión d e la

normativa c omu nitaria u otras normas q u e res u lten aplic ables en la d eterminac ión d el

momento d e entrad a e irrevoc abilid ad d e las órd enes d e trans ferenc ia d e valores y efec tivo en
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elS is tema ges tionad o porelD epos itario C entrald e Valores , as íc omo la normativa nac ional

c orres pond iente q u e regu le es tos extremos .

3. IB ERC L EA R pod rá realizard e mu tu o ac u erd o c on elotro d epos itario c entrald e valores a

c u yos s ervic ios s olic ita ac c es o, las pru ebas q u e c ons id ere nec es arias para as egu rarelc orrec to

fu nc ionamiento d e los mis mos .

4. IB ERC L EA R proc ed erá, atend iend o a las c arac terís tic as d elac c es o y los té rminos d e

pres tac ión d e los s ervic ios c onforme a lo previs to en elReglamento d e d epos itarios c entrales

d e valores y en elartíc u lo 48 d elreglamento d e IB ERC L EA R, bien a notific arelenlac e, o bien a

s olic itarau torizac ión para es tablec erelmis mo a la C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e Valores ,

s egún c orres pond a. En c as o d e prec is arau torizac ión remitirá u na c opia d e la opinión legaly

u na c opia d elac u erd o q u e s e propone s u s c ribir as íc omo, en s u c as o, elres u ltad o d e las

pru ebas realizad as a la C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e Valores .

Realizad a la notific ac ión o rec aíd a la au torizac ión d e la C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e

Valores , IB ERC L EA R firmará elc orres pond iente ac u erd o.

Norm a3ª. -Registro, entrad ay salid ad e valores en elS istem aA RC O .

1 . Els ald o q u e refleje la c u enta d e valores abierta porIB ERC L EA R en otro S is tema c oinc id irá

c on elq u e IB ERC L EA R rec onozc a alc onju nto d e entid ad es partic ipantes en S is tema A RC O .

En c as o d e q u e as ílo req u iera la ley d e c irc u lac ión d e los valores , IB ERC L EA R pod rá abrirla

c u enta d e valores a s u nombre.

2 . IB ERC L EA R regis trará los s ald os d e valores en s u s is tema regis traly s e mantend rán

c onforme a lo d is pu es to en elTítu lo IV d elReglamento d e IB ERC L EA R.

3. D e c onformid ad c on los té rminos d elac u erd o q u e s e s u s c riba y d elproc ed imiento q u e s e

apru ebe med iante Ins tru c c ión, IB ERC L EA R c oord inará c on elotro d epos itario c entrald e

valores la liq u id ac ión d e las órd enes d e trans ferenc ia q u e s u pongan entrad a y s alid a d e valores

d e las c u entas a q u e s e refiere la pres ente C irc u larc on motivo d e las entregas libres o c ontra

pago d e efec tivo q u e s e realic en entre s u s res pec tivas entid ad es partic ipantes . C u and o las

órd enes d e trans ferenc ia rec ibid as por IB ERC L EA R s u pongan la entrad a d e valores en el

S is tema A RC O , IB ERC L EA R s ólo ac eptará d ic has órd enes c u and o tenga c ons tanc ia d e q u e

las mis mas han tenid o entrad a y s on irrevoc ables en eld epos itario c entrald e valores d elq u e

proc ed en. En elc as o anterior, u na vez q u e IB ERC L EA R haya rec ibid o notific ac ión d e la

efec tivid ad d e la trans mis ión d e los valores porparte d elD epos itario C entrald e Valores d elq u e
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proc ed en, prac tic ará d e manera inmed iata la c orres pond iente anotac ión d e los valores objeto

d e la trans mis ión en las c u entas d e valores d e s u s entid ad es partic ipantes .

Norm a4ª. -M ovim iento d e efec tivos entre sistem as.

1 . L os movimientos d e efec tivo d erivad os d e las operac iones d e entrega c ontra pago q u e s e

realic en entre partic ipantes d e IB ERC L EA R y partic ipantes d elotro S is tema s e efec tu arán, c on

c arác ter general, a travé s d e las c u entas d ed ic ad as d e efec tivo abiertas en elB anc o d e

Es paña, en elB anc o C entralEu ropeo, u otro B anc o C entrald e u n Es tad o miembro d e la Unión

Eu ropea c u yo S is tema es té c onec tad o ald elB anc o d e Es paña en elmarc o d elS is tema

Eu ropeo d e B anc os C entrales .

2 . L os movimientos d e efec tivo d erivad os d e las operac iones financ ieras q u e s e realic en s obre

los valores inc lu id os en la c u enta abierta porIB ERC L EA R en otro S is tema, s e realizarán entre

ambos bien a travé s d e las c u entas d ed ic ad as d e efec tivo o en las c u entas d elmód u lo d e

pagos d e TA RGET2 abiertas en elB anc o d e Es paña, en elB anc o C entralEu ropeo, u otro

B anc o C entrald e u n Es tad o miembro d e la Unión Eu ropea c u yo S is tema es té c onec tad o ald el

B anc o d e Es paña en elmarc o d elS is tema Eu ropeo d e B anc os C entrales bien a travé s d e u na

entid ad d e c ré d ito q u e ac túe c omo c orres pons al.

Norm a5ª. -O perac iones financ ieras y otros servic ios.

1 . IB ERC L EA R ges tionará, d e ac u erd o c on la informac ión rec ibid a d elS is tema en elq u e

mantenga c u enta, la remis ión d e informac ión a s u s entid ad es partic ipantes relativa a las

operac iones financ ieras q u e s e realic en s obre los valores inc lu id os en la mis ma.

2 . A s imis mo, IB ERC L EA R pod rá ges tionarc on s u s entid ad es partic ipantes los c obros y pagos

d erivad os d e las operac iones financ ieras q u e s e realic en s obre valores inc lu id os en la c u enta

abierta en otro S is tema, as í c omo realizar otras ac tu ac iones relac ionad as c on d ic has

operac iones .

3. IB ERC L EA R pod rá fac ilitar, en s u c as o, a s u s entid ad es partic ipantes elac c es o a s ervic ios

d e índ ole fis c alq u e s e refieran a los valores regis trad os en la c u enta abierta en elotro S is tema.

4. C onforme a lo es tablec id o en elTítu lo VIIId e s u Reglamento, IB ERC L EA R pod rá pac taren

elc onvenio q u e a es tos efec tos s u s c riba c on elD epos itario C entrald e Valores q u e ges tione el

otro S is tema la pres tac ión d e otros s ervic ios , relac ionad os c on los valores regis trad os en la

c u enta abierta en elS is tema c orres pond iente.
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Norm a6ª. -Responsabilid ad d e IB ERC L EA R frente asu s entid ad es partic ipantes

1 . En eld es empeño d e las fu nc iones d e regis tro, la ges tión d e la liq u id ac ión d e órd enes d e

trans ferenc ia, la tramitac ión d e operac iones financ ieras y otras q u e IB ERC L EA R pres te a s u s

entid ad es partic ipantes c omo c ons ec u enc ia d eles tablec imiento d e u n enlac e c onforme a lo

previs to en la pres ente C irc u lar, IB ERC L EA R res pond erá frente a s u s entid ad es partic ipantes

d e los d años y perju ic ios q u e les haya c au s ad o el d epos itario c entral d e valores

c orres pond iente en los mis mos té rminos en q u e es te último haya as u mid o res pons abilid ad

frente a IB ERC L EA R en virtu d d el ac u erd o s u s c rito entre ambos . L a res pons abilid ad

proc ed ente d eld olo o negligenc ia res u ltará en tod o c as o exigible.

2 . En los c as os referid os en elapartad o anterior, IB ERC L EA R ac tu ará c on la d ebid a d iligenc ia

en la rec u perac ión d e los valores d e las entid ad es partic ipantes y en la c ons ec u ente limitac ión

d e los d años y perju ic ios q u e d ic has entid ad es pu ed an s u frirporc au s a d e las ac tu ac iones d el

menc ionad o d epos itario c entrald e valores .

D IS P O S IC IÓ N D ERO GA TO RIA

S e d eroga la C irc u lar4/20 10 , d e 29 d e s eptiembre, parc ialmente mod ific ad a porlas C irc u lares

9/20 16, d e 29 d e s eptiembre, y 23/20 16, d e 1 8 d e s eptiembre, s obre apertu ra d e c u entas por

IB ERC L EA R en otro S is tema d e D epós ito C entralizad o d e Valores o d e c ompens ac ión y

liq u id ac ión.

D IS P O S IC IÓ N FINA L

L a pres ente C irc u larentrará en vigorald ía s igu iente ald e s u pu blic ac ión

M ad rid , 4 d e s eptiembre d e 20 1 7

Jes ús B enito N aveira

C ons ejero D elegad o


