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C irc u larnº18 /2017 , d e 4 d e septiem bre

P RO C ED IM IENTO O P C IO NA L D E INTERM ED IA RIO FINA NC IERO

El Títu lo V d el Reglamento d e la S oc ied ad d e Ges tión d e los S is temas d e Regis tro,

C ompens ac ión y L iq u id ac ión d e Valores , S . A . U. (en ad elante, IB ERC L EA R), regu la las

d is pos ic iones c omu nes d elS is tema d e L iq u id ac ión A RC O (en ad elante, S is tema A RC O )q u e

res u ltarán aplic ables a la liq u id ac ión d e valores y efec tivo en d ic ho s is tema.

L a pres ente C irc u lartiene c omo objeto d es arrollarlos elementos q u e d efinen elproc ed imiento

es pec ialy opc ionald e liq u id ac ión d e Intermed iario Financ iero, c ontemplad os en los artíc u los 32

y 33 d elReglamento d e IB ERC L EA R y s u anotac ión ins tru mentaly trans itoria en nombre

propio en las c u entas es pec iales d e los intermed iarios financ ieros q u e hagan u s o d e es e

proc ed imiento. A s imis mo, s e es tablec en las relac iones entre d ic has c u entas es pec iales y la

c u enta d elintermed iario financ iero, previend o los eventu ales tras lad os d e los s ald os d e valores

s u bs is tentes en los c as os en los q u e no s e prac tiq u en las ins c ripc iones a nombre d e los

c lientes d elintermed iario financ iero.

En s u virtu d , elC ons ejo d e A d minis trac ión d e IB ERC L EA R ha aprobad o la s igu iente C irc u lar:

Norm a1ª: Ám bito d e aplic ac ión

1 . El proc ed imiento es pec ial y opc ional d e c omu nic ac ión, ac eptac ión y ejec u c ión d e

órd enes d e Intermed iario Financ iero pod rá s er u tilizad o por las entid ad es partic ipantes

c u and o as ís e hu biera ac ord ad o entre IB ERC L EA R y elmerc ad o o s is tema d e negoc iac ión o

la entid ad d e c ontrapartid a c entralen elA c u erd o s u s c rito para elac c es o a s u s s ervic ios d e

liq u id ac ión c onforme a lo es tablec id o en la C irc u lar s obre A c u erd os c on merc ad os , s is temas

d e negoc iac ión, entid ad es d e c ontrapartid a c entraly otras entid ad es . En d ic ho A c u erd o s e

c oord inarán las ac tu ac iones d e IB ERC L EA R y d elmerc ad o o s is tema d e negoc iac ión o la

entid ad d e c ontrapartid a c entralen s u s res pec tivos ámbitos d e ac tu ac ión, inc lu yend o, en tod o

c as o, la exigenc ia d e c u entas es pec iales y las obligac iones rec íproc as d e informac ión y d e

s u minis tro d e informac ión a s u pervis ores .
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2 . L a u tilizac ión d e es te proc ed imiento, en elmarc o d elA c u erd o alq u e s e refiere el

apartad o anterior, s erá s iempre opc ional para la entid ad partic ipante, el Intermed iario

Financ iero y elc liente profes ionalporc u enta d e q u ien ac túe elIntermed iario Financ iero.

3. A los efec tos d e d eterminarla pos ibilid ad d e u tilizac ión d e es te proc ed imiento es pec ialy

opc ional, las entid ad es partic ipantes c ons id erarán Intermed iarios Financ ieros a las empres as

d e s ervic ios d e invers ión o entid ad es d e c ré d ito qu e es té n habilitad as para pres tars ervic ios a

c lientes profes ionales y, almenos , para trans mitir órd enes por c u enta d e es os c lientes y

partic ipar en la liq u id ac ión d e las operac iones q u e d e ellas res u lten, ya s ean miembros

negoc iad ores q u e s ean partic ipantes en u n merc ad o o s is tema d e negoc iac ión, o c lientes d e

d ic hos miembros .

4. L as entid ad es partic ipantes q u e ofrezc an es te proc ed imiento c omprobarán q u e los

Intermed iarios Financ ieros hac en u s o d elmis mo c onforme a las c ond ic iones y req u is itos

es tablec id os en elartíc u lo 33 d elReglamento d e IB ERC L EA R y en la pres ente C irc u lar.

5. L as entid ad es partic ipantes exigirán alIntermed iario Financ iero q u e ac red ite s u ind ic ad a

habilitac ión, c onforme a la legis lac ión q u e le res u lte d e aplic ac ión y q u e ponga

inmed iatamente en s u c onoc imiento las c irc u ns tanc ias q u e pu d ieran afec tara los req u is itos

q u e d eben reu nir para hac er u s o d elproc ed imiento es pec iala q u e s e refiere la pres ente

C irc u lary, entre ellas , s u d ec larac ión d e c onc u rs o. Tan pronto c omo tengan c onoc imiento d e

la d ec larac ión d e c onc u rs o d e u n Intermed iario financ iero alq u e es tu vieran pres tand o

s ervic ios en el marc o d el alu d id o proc ed imiento, las entid ad es partic ipantes vend rán

obligad as a notific artalc irc u ns tanc ia a IB ERC L EA R.

6. A s imis mo, los ac u erd os q u e las entid ad es partic ipantes c onc ierten c on los Intermed iarios

Financ ieros habrán d e rec oger la obligac ión d e es tos últimos d e aju s tars e a los c as os y

req u is itos es tablec id os porIB ERC L EA R, as u miend o expres amente la obligac ión d e informar

ad ec u ad amente a s u s c lientes d e las c arac terís tic as , req u is itos y d es envolvimiento d el

proc ed imiento, q u e ad vierta a los c lientes d e las d iferenc ias res pec to d elproc ed imiento

generald e liq u id ac ión y les permita c omprend ery c ompararlas c arac terís tic as fu nd amentales

y los ries gos q u e c onlleva.

7 . L as entid ad es partic ipantes es tablec erán los proc ed imientos internos nec es arios para la

c omprobac ión d elc u mplimiento porparte d elIntermed iario Financ iero d e las obligac iones y

limitac iones es tablec id as en los apartad os anteriores .



3

L IQ UID A C IÓ N Y REGIS TRO

Norm a2ª. -A pertu rad e C u entas espec iales.

1 . C on c arác ter previo alu s o d e es te proc ed imiento, las entid ad es partic ipantes d eberán

s olic itar a IB ERC L EA R, para c ad a Intermed iario Financ iero al q u e ofrezc an es te

proc ed imiento d e liq u id ac ión es pec ialy opc ional, la apertu ra en elRegis tro C entrald e u na

C u enta es pec iald e Intermed iario Financ iero a las q u e s e refiere els egu nd o párrafo d el

apartad o d )d elartíc u lo 19. 2 d elReglamento d e IB ERC L EA R, e id entific arán o, en s u c as o,

s olic itarán para elIntermed iario Financ iero la apertu ra d e u na C u enta ind ivid u ald e terc eros ,

c on ind ic ac ión, en ambos c as os , d e s ies a c u enta s e u tilizará exc lu s ivamente para el

proc ed imiento es pec iald e intermed iario financ iero. L a C u enta es pec iald e Intermed iario

Financ iero s e mantend rá a nombre d elIntermed iario Financ iero, y en ella s e prac tic arán los

apu ntes c ontables trans itorios q u e res u lten nec es arios para la ejec u c ión d e la ord en d e

trans ferenc ia d erivad a d e la ins tru c c ión d e liq u id ac ión.

2 . En atenc ión alc arác ter ins tru mentaly trans itorio d e las anotac iones en las C u entas

es pec iales d e Intermed iario Financ iero, no s e pod rán mantener s ald os d e valores en las

mis mas u na vez finalizad os los proc es os d e liq u id ac ión d iarios . En elc as o d e q u e s e

prod u zc an inc id enc ias en la liq u id ac ión q u e provoq u en la s u bs is tenc ia d e s ald os d e valores en

u na C u enta es pec iald e Intermed iario Financ iero, IB ERC L EA R proc ed erá c onforme a lo

es tablec id o en la N orma 5ªd e la pres ente C irc u lar.

3. En elc as o d e q u e la Entid ad partic ipante u tilic e elpres ente proc ed imiento ac tu and o

c omo Intermed iario Financ iero res pec to d e d eterminad os d e s u s c lientes , d eberá s olic itara

IB ERC L EA R, la apertu ra en elRegis tro C entrald e u na C u enta es pec iald e Intermed iario

Financ iero entid ad partic ipante a las q u e s e refiere els egu nd o párrafo d elapartad o a) d el

artíc u lo 19. 2 d elReglamento d e IB ERC L EA R, e id entific arán o, en s u c as o, s olic itarán la

apertu ra d e u na C u enta P ropia, c on ind ic ac ión, en ambos c as os , d e s ies a c u enta s e u tilizará

exc lu s ivamente para el proc ed imiento es pec ial d e intermed iario financ iero. L a Entid ad

partic ipante tambié n pod rá ac tu ar c omo Intermed iario Financ iero a travé s d e u na C u enta

es pec iald e Intermed iario Financ iero d e las previs tas en els egu nd o párrafo d elapartad o d )

d elartíc u lo 19. 2 d elReglamento d e IB ERC L EA R, en c u yo c as o s e proc ed erá para s u

apertu ra c onforme a lo ind ic ad o en elapartad o 1 d e la pres ente N orma.

Norm a3ª. -Espec ialid ad es en elproc ed im iento d e liqu id ac ión.

1 . L a trans mis ión d e los valores s e realizará en d os o más fas es , med iante la anotac ión d e

d os o más tras ferenc ias c ontables , q u e res pond erán a u na ins tru c c ión d e liq u id ac ión y a u na

o varias O perac iones A u xiliares .
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2 . Elmerc ad o o s is tema d e negoc iac ión o, en s u c as o, la entid ad d e c ontrapartid a c entral,

enviarán las res pec tivas ins tru c c iones d e liq u id ac ión c onforme a lo es tablec id o en el

proc ed imiento generald e liq u id ac ión d e operac iones c onc ertad as en u n merc ad o o s is tema

d e negoc iac ión, o en las q u e interviene u na entid ad d e c ontrapartid a c entral, res pec tivamente.

D ic hos proc ed imientos generales res u ltarán as imis mo d e aplic ac ión a la liq u id ac ión d e las

órd enes d e trans ferenc ia d e valores d erivad as d e las ins tru c c iones d e liq u id ac ión enviad as

por elmerc ad o o s is tema d e negoc iac ión o la entid ad d e c ontrapartid a c entral, es to es ,

med iante elabono o ad eu d o trans itorio d e los valores en la C u enta es pec iald e Intermed iario

Financ iero.

3. Tend rán la c ons id erac ión d e órd enes d e trans ferenc ia las O perac iones A u xiliares q u e s e

ins tru yan entre la C u enta es pec iald elIntermed iario Financ iero y la d elc liente d e é s te o la

C u enta es pec iald e otro Intermed iario Financ iero, en c as o d e q u e intervenga más d e u no en

elproc es o. Elmis mo proc ed imiento s e aplic ará a los tras pas os q u e s e ins tru yan entre la

C u enta es pec iald elIntermed iario Financ iero y u na c u enta abierta a nombre d elIntermed iario

Financ iero. L as entid ad es partic ipantes c omu nic arán a IB ERC L EA R, tan pronto c omo

d is pongan d e la informac ión referid a altitu lard e es tas órd enes , las O perac iones A u xiliares

q u e c u lminarán elproc es o d e trans mis ión d e los valores . E s tas O perac iones A u xiliares

d eberán s erc as ad as , en s u c as o, porla entid ad partic ipante q u e res u lte la c ontrapartid a.

4. En operac iones d e c ompra d e valores , la ejec u c ión d e las órd enes d e trans ferenc ia

d erivad as d e la ins tru c c ión d e liq u id ac ión a la q u e s e refiere el apartad o 2 anterior,

c ons titu yen la primera fas e d elproc ed imiento, prec ed iend o a la ejec u c ión d e las O perac iones

A u xiliares entre la C u enta es pec iald e Intermed iario Financ iero y la c u enta d elc liente. Tan

s ólo c u and o es tas últimas hayan s id o liqu id ad as y prac tic ad as las ins c ripc iones

c orres pond ientes s e habrá finalizad o elproc es o d e liq u id ac ión.

5. En operac iones d e venta d e valores , la ejec u c ión d e las órd enes d e trans ferenc ia

d erivad as d e las O perac iones A u xiliares d es d e la c u enta d elc liente a la C u enta es pec iald e

Intermed iario Financ iero, c ons titu ye la primera fas e d elproc ed imiento, prec ed iend o a las

órd enes d e trans ferenc ia d erivad as d e la ins tru c c ión d e liqu id ac ión a la q u e s e refiere el

apartad o 2 anterior. Tan s ólo c u and o s e hayan liq u id ad o las órd enes d erivad as tanto d e las

O perac iones A u xiliares c omo d e la ins tru c c ión d e liq u id ac ión s e habrá finalizad o elproc es o d e

liq u id ac ión.

Norm a4ª. -C om u nic ac ión d e vinc u lac iones

L as entid ad es partic ipantes c omu nic arán la vinc u lac ión exis tente entre las O perac iones

A u xiliares liq u id ad as y las operac iones q u e s e inc lu yeron en las ins tru c c iones d e liq u id ac ión
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enviad as por el c orres pond iente merc ad o o s is tema d e negoc iac ión o la entid ad d e

c ontrapartid a c entral. En c as o d e q u e intervinieran más d e u n Intermed iario Financ iero en el

proc es o, la vinc u lac ión d eberá realizars e ad ic ionalmente entre la O perac ión A u xiliar

liq u id ad a entre ambos Intermed iarios Financ ieros y las O perac iones A u xiliares a favord e los

titu lares finales .

Norm a5ª. -Gestión d e inc id enc ias

1 . IB ERC L EA R ges tionará las pos ibles inc id enc ias q u e pu d ieran prod u c irs e en la liq u id ac ión

d e las órd enes d e trans ferenc ia d erivad as d e las ins tru c c iones d e liq u id ac ión enviad as porel

merc ad o o s is tema d e negoc iac ión o la entid ad d e c ontrapartid a c entral, aplic and o para ello

los proc ed imientos generales previs tos en la pres ente C irc u lary en las C irc u lares relativas al

proc ed imiento generald e liq u id ac ión d e operac iones c onc ertad as en u n merc ad o o s is tema

d e negoc iac ión o en las q u e intervienen entid ad es d e c ontrapartid a c entral.

2 . En elc as o d e q u e las órd enes d e trans ferenc ia d erivad as d e las O perac iones A u xiliares

s e vean afec tad as porinc id enc ias q u e provoqu en, u na vez finalizad os los proc es os d iarios , la

s u bs is tenc ia en las C u entas es pec iales d e Intermed iario Financ iero d e s ald os d e valores ,

d ic hos valores s erán au tomátic amente tras lad ad os , s egún los c as os , a la c u enta ind ivid u ald e

terc eros o a la C u enta P ropia a las q u e s e refieren, res pec tivamente, los apartad os 1 y 3 d e la

N orma 2ª d e la pres ente C irc u lar. P od rán realizars e u lteriores tras lad os d e tales s ald os

s u bs is tentes a las C u entas es pec iales d e Intermed iario Financ iero a los efec tos d e liqu id arlas

operac iones d elIntermed iario en c u es tión, d e ac u erd o c on los req u is itos y forma rec ogid os en

los proc ed imientos d e IB ERC L EA R.

3. En els u pu es to d e q u e IB ERC L EA R rec ibiera notific ac ión ac red itativa d e la d ec larac ión d e

c onc u rs o d e u n Intermed iario Financ iero, los s ald os d e valores s u bs is tentes en es e momento

en la C u enta es pec iald e Intermed iario Financ iero q u e haya abierto la c orres pond iente Entid ad

partic ipante s erán tras lad ad os por IB ERC L EA R a la C u enta ind ivid u ald e terc eros q u e la

Entid ad P artic ipante hu biera ind ic ad o para la u tilizac ión exc lu s iva para la liqu id ac ión d e

operac iones d e es te proc ed imiento. En elc as o d e q u e la Entid ad P artic ipante no hu biera

ind ic ad o talexc lu s iva u tilizac ión, IB ERC L EA R proc ed erá a abrir alIntermed iario Financ iero

u na C u enta ind ivid u ald e terc eros y tras lad ará a ella els ald o q u e obre en es e momento en la

c orres pond iente C u enta Es pec iald e Intermed iario Financ iero. En elc as o d e q u e la notific ac ión

ac red itativa d elc onc u rs o d elIntermed iario Financ iero fu es e rec ibid a porIB ERC L EA R en u n

momento en qu e no exis ties e s ald o d e valores en s u C u enta es pec iald e Intermed iario

Financ iero, els ald o d e valores exis tente en s u C u enta ind ivid u ald e terc eros y q u e proc ed a d e

la C u enta Es pec iald e Intermed iario Financ iero s erá tras lad ad o porIB ERC L EA R a u na nu eva

C u enta ind ivid u ald e terc eros , s alvo en elc as o d e q u e la Entid ad partic ipante hu biera ind ic ad o
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q u e la C u enta ind ivid u ald e terc eros d elIntermed iario Financ iero era d e exc lu s iva u tilizac ión

para elproc ed imiento d e intermed iario financ iero.

En tod os los c as os ind ic ad os en elanteriorpárrafo, la C u enta ind ivid u ald e terc eros q u e s e

hu biera ind ic ad o d e u tilizac ión exc lu s iva para elreferid o proc ed imiento o la nu eva C u enta

ind ivid u ald e terc eros abierta por IB ERC L EA R q u ed ará en s itu ac ión d e ind is ponibilid ad y a

res u ltas d e las d ec is iones q u e ad opten elju ez d elc onc u rs o, elad minis trad orc onc u rs aly la

C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e Valores .

S ila Entid ad partic ipante manifes tas e q u e le es nec es ario c ontar c on els ald o d e valores

anotad os en d ic ha C u enta ind ivid u ald e terc eros , o c on parte d elmis mo, para liqu id ar

operac iones pend ientes y q u e s ean propias d elproc ed imiento es pec iala qu e s e refiere la

pres ente C irc u lar, s e aplic ará elré gimen d e tras lad os u lteriores d e valores a la C u enta es pec ial

d e Intermed iario Financ iero previs to en la N orma 2ª, número 2 , d e es ta C irc u lar.

4. En els u pu es to d e q u e IB ERC L EA R rec ibiera notific ac ión ac red itativa d e la d ec larac ión d e

c onc u rs o d e u na Entid ad partic ipante qu e ac túe c omo Intermed iario Financ iero, los s ald os d e

valores s u bs is tentes en es e momento en la C u enta es pec iald e Intermed iario Financ iero d e la

Entid ad partic ipante s erán tras lad ad os por IB ERC L EA R a la C u enta P ropia d e la Entid ad

P artic ipante o a la C u enta ind ivid u ald e terc eros q u e hu biera ind ic ad o para la u tilizac ión

exc lu s iva para la liqu id ac ión d e las operac iones d e es te proc ed imiento. En elc as o d e q u e la

Entid ad P artic ipante no hu biera ind ic ad o talexc lu s iva u tilizac ión, IB ERC L EA R proc ed erá a

abriru na C u enta P ropia a la Entid ad partic ipante y tras lad ará a ella els ald o q u e obre en es e

momento en s u C u enta Es pec iald e Intermed iario Financ iero. En elc as o d e q u e la notific ac ión

ac red itativa d elc onc u rs o d e es a Entid ad partic ipante fu es e rec ibid a por IB ERC L EA R en u n

momento en qu e no exis ties e s ald o d e valores en s u C u enta es pec iald e Intermed iario

Financ iero, els ald o d e valores exis tente en s u C u enta P ropia o en s u C u enta ind ivid u ald e

terc eros , s egún elc as o, y q u e proc ed a d e la C u enta es pec iald e Intermed iario Financ iero s erá

tras lad ad o porIB ERC L EA R a u na nu eva C u enta P ropia, s alvo en elc as o d e q u e la Entid ad

partic ipante hu biera ind ic ad o q u e la c u enta en c u es tión era d e exc lu s iva u tilizac ión para el

proc ed imiento d e intermed iario financ iero.

L a C u enta P ropia qu e rec iba los referid os s ald os q u ed ará en s itu ac ión d e ind is ponibilid ad y a

res u ltas d e las d ec is iones q u e ad opten elju ez d elc onc u rs o, elad minis trad orc onc u rs aly la

C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e Valores .

5. IB ERC L EA R mantend rá d ebid amente id entific ad as las órd enes d e trans ferenc ia d erivad as

d e las ins tru c c iones d e liq u id ac ión enviad as porelmerc ad o o s is tema d e negoc iac ión o d e la

entid ad d e c ontrapartid a c entraly d e las O perac iones A u xiliares q u e no hu bieran pod id o s er
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liq u id ad as , as í c omo los s ald os d e valores q u e, en aplic ac ión d e lo d is pu es to en los

apartad os anteriores , hu bieran s id o tras lad ad os . C u and o IB ERC L EA R tu viera c onoc imiento

d e la d ec larac ión c onc u rs ald e u n intermed iario financ iero, pond rá a d is pos ic ión d elju ez d el

c onc u rs o, d elad minis trad or c onc u rs aly d e la C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e Valores

d ic ha informac ión.

Norm a6ª. -A plic ac ión su pletoriad e los proc ed im ientos generales

1 . S u pletoriamente, a las operac iones d e Intermed iario Financ iero c onc ertad as en

merc ad os o s is temas d e negoc iac ión s in intervenc ión d e u na entid ad d e c ontrapartid a c entral

res u ltará d e aplic ac ión elproc ed imiento generald e c omu nic ac ión, ac eptac ión y ejec u c ión d e

órd enes d e trans ferenc ia d e valores y efec tivo es tablec id o en la C irc u lar relativa al

proc ed imiento generald e liq u id ac ión d e operac iones c onc ertad as en u n merc ad o o s is tema

d e negoc iac ión.

2 . S u pletoriamente, a las operac iones d e Intermed iario Financ iero en las q u e intervenga

u na entid ad d e c ontrapartid a c entralres u ltará d e aplic ac ión elproc ed imiento generald e

c omu nic ac ión, ac eptac ión y ejec u c ión d e órd enes d e trans ferenc ia d e valores y efec tivo

es tablec id o en la C irc u larrelativa alproc ed imiento generald e liq u id ac ión d e operac iones en

las q u e intervienen entid ad es d e c ontrapartid a c entral.

D IS P O S IC IÓ N D ERO GA TO RIA

S e d eroga la C irc u lar20 /20 16, d e 2 8 d e ju lio, s obre proc ed imiento opc ionald e intermed iario

financ iero y mod ific ac ión d e la C irc u lar13/20 16, d e 29 d e enero.

D IS P O S IC IO NES FINA L ES

1 . L a pres ente C irc u larentrará en vigorald ía s igu iente d e s u pu blic ac ión.

2 . ElM anu ald e P roc ed imientos d elS is tema A RC O es tablec e los proc ed imientos operativos ,

formatos d e c omu nic ac iones , plazos y otros as pec tos d e c arác ter té c nic o q u e han s id o

es tablec id os por IB ERC L EA R para eld es arrollo d e lo es tablec id o en la pres ente C irc u lar, y

res u lta d e obligad o c u mplimiento para las entid ad es partic ipantes .

M ad rid , 4 d e s eptiembre d e 20 1 7

Jes ús B enito N aveira

C ons ejero D elegad o


