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[B Descripcion general

La presente Circular tiene por objeto modificar las Circulares de la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (en adelante,
Iberclear) que precisan de adaptacién al nuevo Reglamento de Iberclear aprobado por su
Consejo de Administracion en el marco de las reformas operadas por la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de inversion (en adelante, LMVSI) y el
Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

@ Impacto

Se modificaran, entre otras, las Circulares de adhesién, convenios y normas que son
adaptadas para eliminar las referencias al sistema de informacién (en adelante, PTI) y se
adaptan obligaciones y procesos que estaban vinculados al PTL

£ Publicaciones relacionadas

La presente Circular modifica las siguientes Circulares:

= Circular n° 04/2017, de 4 de septiembre. Procedimiento de adhesion de entidades al
sistema de liquidacién de valores gestionado por Iberclear

— Circular 12/2017, de 4 de septiembre. Acuerdos con Mercados, Sistemas de Negociacion,
Entidades de Contrapartida Central y otras entidades

— Circular 13/2017, de 4 de septiembre. Acceso de un DCV a los servicios de Iberclear:
Establecimiento de enlaces

— Circular n® 15/2017, de 4 de septiembre. Procedimiento de liquidacién de operaciones
en las que intervienen entidades de contrapartida central

— Circular n® 16/2017, de 4 de septiembre. Procedimiento de liquidacién de operaciones
concertadas en un mercado oficial o SMN

— Circularn®1/2019, de 29 de enero. Comité de Usuarios del Sistema de Liquidacién ARCO

Entrada en vigor

La presente Circular entrard en vigor el 10 de marzo de 2025.
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[ Contacto

Si tiene alguna pregunta, puede contactar con el departamento de Entidades a través del
correo electrénico entidadesiberclear@grupobme.es
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La presente Circular tiene por objeto modificar las Circulares de la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (en adelante,
Iberclear) que precisan de adaptacién al nuevo Reglamento de Iberclear aprobado por su
Consejo de Administraciéon en el marco de las reformas operadas por la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de inversion (en adelante, LMVSI) y el
Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Las modificaciones que se introducen sobre las Circulares de Iberclear se derivan,
fundamentalmente, de la eliminacién de la obligacién de los depositarios centrales de
valores de disponer de un sistema de informacion para la supervision de la negociacion,
compensacién y registro de valores negociables. Esta eliminacion es consecuencia de la
redaccion de la LMVSI e impacta, a su vez, en otros procedimientos intrinsecamente
vinculados al PTL

En su virtud, el Consejo de Administracién de Iberclear ha aprobado lo siguiente:

I.  Se modifican la norma 1, norma 2 apartado 1y norma 5 de la Circular 4/2017 que
quedan redactadas de la siguiente forma:

Norma 1.- Ambito de aplicacién

La presente Circular se aplica a las entidades que pretendan adquirir la condicion de
entidad participante en el Sistema ARCO, que deberdan cumplir los requisitos y completar
los tramites de adhesion previstos en la presente Circular.

Norma 2.- Requisitos de participacion en el Sistema ARCO

Para que las entidades puedan acceder y mantener la condicion de entidad participante
en el Sistema ARCO, deberdn contar con los sistemas de control y medios técnicos
adecuados a la operativa que desarrollen conforme se recoge en el Anexo 1 de la
presente Circular.

obligaciones Atal fin, las entidades deberdn contar con sistemas adecuados de conexion
a Iberclear, que permitan el ejercicio de sus funciones y el cumplimiento de sus
obl/gaaones conforme alo d/spuesto en el Reglamento de Iberclear de-suministro-af
, Las entidades
participantes podrdn utilizar sus propios medios técnicos o los de otra entidad
participante en el Sistema ARCO o los de una Sociedad Rectora de las Bolsas (entidad
delegada).
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Adicionalmente, las entidades podrdn conectarse directamente a T2S sin hacer uso de
los medios técnicos de Iberclear (en adelante conexion DCP). Para esta conexion DCP,
las entidades podrdn utilizar sus propios medios técnicos o los de otra entidad que
disponga de conexion DCP.

Norma 5.- Confirmacion de la adhesion al Sistema ARCO.

Una vez entregada enta-sede-social-de-Iberclear la documentacion correspondiente,
Iberclear contestard las solicitudes de adhesion en el plazo mdximo de un mes. En su
caso, Iberclear dard de alta a la entidad participante en el Sistema ARCO y le devolverd
firmado un ejemplar del contrato de adhesion. Ademds, comunicard la nueva
incorporacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores con anterioridad a la
fecha en la que dicha incorporacién devengue efectiva.

Si por el contrario, Iberclear denegase a una entidad el acceso a la condicién de entidad
participante en el Sistema ARCO, dard cuenta motivada por escrito de las causas que
justifiquen su decision, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Iberclear.

II.  Se modifican el Anexo 1 “Requisitos entidades participantes” y el Anexo 2 “Contrato
de adhesion al sistema de liquidacién de valores gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistema de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
(Iberclear)” de la Circular n® 4/2017, que se adjuntan como Anexos a la presente

Circular.

I.  Se maodifica el titulo de la Circular quedando éste como se especifica a continuacion:
“Acuerdos con Centros de Negociacion, Entidades de Contrapartida Central y otras
entidades”.

II.  Se modifican la norma 1 apartado 1, norma 2 apartado 2, norma 3y norma 4y se
elimina la norma 7 de la Circular 12/2017, quedando redactadas de la siguiente

forma:
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Norma 1.- Ambito de aplicacién y principios generales

La presente Circular tiene por objeto establecer el alcance y ejecucion de los acuerdos que

Iberclear celebre con mercadeos—sistemas centros de negociacion, entidades de
contrapartida central y otras entidades para permitir el acceso al Sistema ARCO y otros
Servicios.

Norma 2.- Alcance de los servicios prestados al amparo del acuerdo

Dichos servicios podrdn incluir la apertura y llevanza de cuentas en Iberclear, la liquidacion
de todas o parte de las operaciones concertadas en un mercadosy-sistemascentro de

negociacion de—valores—o—instrumentos—financieros o las negociadas bilateralmente, y

aquellas otras actividades o servicios de Iberclear que se estimen adecuados para el mutuo
interés de ambas partes.

Norma 3.- Contenido minimo del acuerdo con una infraestructura del mercado

De conformidad con lo establecido en el apartado 3 del articulo 47 del Reglamento de
Iberclear, los acuerdos a los que se refiere la presente Circular deberdn establecer
previsiones, al menos, en relacién con las siguientes materias:

a) objeto del acuerdo y obligaciones de las partes;

b) formay requisitos de acceso a los servicios objeto del Acuerdo;
¢) conectividad y procedimientos de comunicacion;

d) procedimientos, plazos y horarios de liquidacion y registro;

e) procedimientos de coordinacidon de los mecanismos de gestion de riesgos e
incumplimientos;

f) coordinacién de las normas que determinan el momento de aceptacion e
irrevocabilidad de las drdenes de transferencia de valores y efectivo;

tarifas por la prestacion de los servicios y forma de pago de las mismas;
h) duracién del acuerdo;

i) modo de resolucion de las controversias entre las partes;
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Norma 4.- Registro contable de valores

En los casos en los que los acuerdos a los que se refiere la presente Circular establezcan la
apertura y llevanza de cuentas en Iberclear, el registro de los valores en dichas cuentas se
regira por lo dispuesto en la Ley 6/2023, de de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversidn, el Real Decreto 878/2015 814/2023, de 2-de-octubre 8 de noviembre y demds
normativa concordante.

I.  Se modifica la norma 3y la norma 5 apartado 1, de la Circular 13/2017 que quedan

redactadas de la siguiente forma:
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Norma 3.- Registro de valores en las cuentas

El registro de los valores en las cuentas abiertas de conformidad con la presente Circular se
regird por lo dispuesto en el Real Decreto 878/2015 814/2023, de 8 de noviembre 2-de
octubre y demds normativa concordante.

Norma 5.- Formalizacion de la apertura de cuentas.

El depositario central de valores solicitante deberd firmar un convenio que se ajustard al
modelo que se incorpora como Anexo a la presente Circular. En particular, dicho convenio
contiene previsiones en materia de terminacion y el consecuente cierre de la cuenta
correspondiente, que no podrd tener lugar hasta que se hayan traspasado todos los valores
anotados en ella.

En relacion con dicho convenio, la Seccion Operativa serd redactada por Iberclear y
aprobada por el Consejo para cada caso concreto a la vista de las actividades que la
entidad pretenda realizar. No obstante, el contenido minimo que deberd tener dicha
Seccion Operativa serd el siguiente:

- Categorias de valores incluidas en el convenio.

Tipo de operaciones que se van a realizar con el depositario central de valores, detallando
los procedimientos operativos que se aplicardn en cada una de ellas.

- Enumeracion de los servicios que Iberclear prestard en materias tales como el
ejercicio de derechos econémicos o politicos.

El modo en que se va a operar en la realizacion de operaciones financieras en general.

- Los soportes de comunicacion y el tipo de mensajes que se van a intercambiar entre
Iberclear y el depositario central de valores.

Tarifas y forma de pago de las mismas.

- Y cualesquiera otros aspectos que puedan afectar al desenvolvimiento operativo

entre ambos.
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II.  Se modifica el Anexo 1 “Modelo de convenio” de la Circular n° 13/2017, por el que se
adjunta como Anexo a la presente Circular.

I.  Se modificala norma 3 apartado 4 y la norma 4 apartado 1 de la Circular 15/2017 que
guedan redactadas de la siguiente forma:

Norma 3.- Liquidacion

La entidad de contrapartida central y las entidades participantes recibirdn, bien desde T2S
o bien desde Iberclear, en funcién del tipo de conexién de cada una de ellas, comunicacién

Norma 4.- Incidencias, gestion de fallidos.

El Acuerdo al que se refiere la Norma 1° de la presente Circular determinard la informacion
y procedimientos que resulten necesarios para que, tanto Iberclear como la entidad de
contrapartida central puedan cumplir las obligaciones que les impone el Reglamento de
Depositarios Centrales de Valores y el articulo 36 bis del Reglamento de Iberclear para el
sequimiento de la eficiencia en la liquidacion en-esta-materia-

I.  Se madifica el titulo de la Circular quedando éste como se especifica a continuacion:
“Procedimiento de liquidacion de operaciones concertadas en un centro de
negociaciéon”.
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Se modifican la norma 1, la norma 2, la norma 3, apartados 1, 3y 4y la norma 4,
apartado 1 de la Circular 16/2017 que quedan redactadas de la siguiente forma:

Norma 1.- Ambito de aplicacién

El procedimiento de comunicacion, aceptacion y ejecucion de drdenes de transferencia de
valores y efectivo que se deriven de operaciones concertadas en un mercado secundario
oficial regulado, e sistema multilateral de negociaciéon o sistema organizado de
contratacion (en adelante, y cualquiera de ellos, centro de negociacion) resultard aplicable
a la liquidacién de dichas operaciones cuando el centro de negociacion el—mercade

secundario-oficial-o-el-sistema-multilateral-de-negociacién hayan suscrito un Acuerdo con

Iberclear para el acceso a sus servicios de registro y liquidacion.

Para intervenir en la liquidacion de las érdenes de transferencia a las que se refiere la
presente Circular, las entidades participantes deberdn cumplir con los requisitos que se
establezcan en el Acuerdo celebrado entre el correspondiente mercado—centro de

negociacion o-sistema-multilateral-de negociacién e Iberclear.

Norma 2.- Comunicacion de instrucciones de liquidacion

El mercade centro de negociacion secundario—oficial—-o—el—sistema—multilateral—de

negeciacion enviard las instrucciones de liquidacion correspondientes a las ejecuciones

realizadas por les sus miembros del-correspondiente—centro-de-negociacion mercado—-o

sistema-multilateral-de-negociacion. Dicha comunicacion se realizard conforme a lo que

establezca el Manual de Procedimientos del Sistema ARCO en cada momento y a través de

los mecanismos de los que disponga el centro de negociacion mercado-secundario-oficial-o
. il o icidn.

Conforme a lo establecido en el articulo 31 del Reglamento de Iberclear, las instrucciones
de liquidacion enviadas por mercado-secundario-oficial-o-elsistema-multilateral-el centro
de negociacion segun lo previsto en el apartado anterior constituyen ordenes de
transferencia y se considerardn recibidas y aceptadas por el Sistema ARCO en el momento
en que T2S declare que retnen los requisitos de validacion del mismo. Las ordenes de
transferencia sélo podrdn ser revocadas antes del momento de que dichas érdenes queden
casadas en T2S con aquellas otras drdenes que constituyan sus respectivas contrapartidas.
En el caso de que dichas drdenes de transferencia se reciban ya casadas por venir
acompariadas de las correspondientes 6rdenes de transferencia de sentido contrario, serdn
irrevocables desde el momento en que se declare que retinen los requisitos de validacion de
T28S.

Las entidades participantes no podrdn rechazar los cargos y abonos que se deriven de
dichas instrucciones de liquidacion, salvo en aquellas operaciones cuyas caracteristicas asi
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lo permitan conforme al Acuerdo firmado con el mercado-o-sistema-multilateral centro de
negociacion.

El centro de negociacion mercado secundario-oficial-o-el sistema-multilateral-de-negociacién

y las entidades participantes en cuyo nombre se hubieran comunicado las drdenes de
transferencia recibirdn, bien desde T2S o bien desde Iberclear, en funcion del tipo de
conexion de cada una de ellas, confirmacion de la recepcion y validacion de las
correspondientes instrucciones de liquidacion.

Norma 3.- Liquidacion

Las érdenes de transferencia de valores que se deriven de las instrucciones de liquidacion
enviadas por el mercado secundario—oficial-o—por—el-sistema—multilateral—centro de
negociacion se liquidardn mediante el abono y correlativo adeudo de los valores en las
cuentas del Registro Central, bien en tiempo real o bien en el periodo de liquidacion
nocturna de T2S. Las entidades participantes deberdn practicar, simulténeamente, la
correspondiente anotacion en sus Registros de Detalle.

Las drdenes de transferencia de efectivos que se deriven de las instrucciones de

liquidacion enviadas por el mercado-secundario-oficial-o-por-elsistema-multilateral centro

de negociacion se liquidardn con la prdctica de los correlativos abonos y adeudos en las
cuentas designadas para la liquidacion de efectivos por las entidades participantes.

El centro de negociacion mercade secundario—oficial—o—el—sistema—multilateral—de
negociacion y las entidades participantes recibirdn, bien desde T2S o bien desde Iberclear,

en funcion del tipo de conexién de cada una de ellas, comunicacién del resultado de la
//qu1dac10n indicando, en su caso, /as /nCIdenCIas que se hayan producido. SI—IG—I-F}GdeF}GG

Norma 4.- Incidencias, gestion de fallidos.

Con cardcter general, Iberclear permitira la liquidacion parcial de cualquier tipo de
instruccion que se derive de operaciones concertadas en un mercado-secundario-oficial-o
sistema-mudtilateral centro de negociacion, salvo que dicho mercado-o-sistemea centro de
negociacion, o las entidades participantes, expresamente indiquen lo contrario.
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Se modifica la norma 1 apartado 2, de la Circular 1/2019 que queda redactada de la
siguiente forma:

Norma 1.- Funciones del Comité de Usuarios

2.

El Comité de Usuarios es un drgano colegiado que desempefia las siquientes funciones:

a. Asesorar al Consejo de Administracion de Iberclear sobre las disposiciones
fundamentales que incidan en las diversas categorias de usuarios que accedan
al Sistema ARCO, incluidos los criterios de acceso a Iberclear por parte de
emisores, entidades participantes e infraestructuras y el nivel de servicio.

b. Emitir, cuando el Comité de Usuarios lo considere necesario, dictdmenes
motivados sobre la estructura de precios establecida por Iberclear y que
resulten aplicables a sus usuarios.

s
Rey, a L/ examing a2 aOro

Mantendran su vigencia los contratos de adhesién al Sistema ARCO firmados por las
entidades participantes de Iberclear con anterioridad a la entrada en vigor de la presente
Circular. El Manifiestan 6 de dichos contratos, relativo al Manual de sequimiento y control,
se tendra por no puesto, subsistiendo el régimen aplicable a la informacién almacenada
en el PTI durante el tiempo exigido por la normativa para la conservacién de la
informacion almacenada, tal y como se prevé en la disposicién transitoria del
Reglamento de Iberclear.

Asimismo, mantendran su vigencia los convenios y acuerdos firmados con otros
Depositarios Centrales de Valores, centros de negociaciéon o entidades de contrapartida
central celebrados con anterioridad a la entrada en vigor de la presente Circular, sin
perjuicio de las modificaciones necesarias en la seccién operativa correspondiente a cada
convenio o acuerdo. Las menciones al PTI que figuren en dichos convenios y acuerdos se
tendran por no puestas, subsistiendo el régimen aplicable a la informacién almacenada
en el PTI durante el tiempo exigido por la normativa para la conservacion de la
informacion almacenada, tal y como se prevé en la disposicion transitoria del
Reglamento de Iberclear.

Modificacién de Circulares derivada de la eliminacién del PTI y otras modificaciones.
Proyecto “Reforma 3"

Iberclear

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U., domicilio social en Madrid,
Plaza de la Lealtad 1, C.I.F. A-82695677 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 15.611, folio 5, seccién 8, hoja
nim. M-262818. 12



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

A efectos meramente informativos, se adjuntan como Anexos a la presente Circular el texto
refundido de las Circulares que son objeto de modificacién por la presente Circular, asi como
SuUs anexos:

Circular n° 04/2017, de 4 de septiembre. Procedimiento de adhesién de entidades al
sistema de liquidacion de valores gestionado por Iberclear

i. Anexo 1. Requisitos entidades participantes

ii. Anexo 2. Contrato de adhesién al Sistema de Liquidacion de valores
gestionado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores S.A. (Iberclear)

1. Anexo 2a. Condiciones particulares de adhesion
2. Anexo 2b. Documento de aceptacion de uso de medios técnicos.

3. Anexo 2c. Documento de aceptacion de la domiciliacion en la
cuenta dedicada de efectivo (DCA).

4. Anexo 2d. Documento de aceptacion de domiciliacion de la
facturacion en la cuenta del médulo de pagos (RTGS).

5. Anexo 2e. Documento de aceptacién de la cuenta RTGS
iii. Anexo 3. Documentacién para la evaluacion de riesgos

e Circular n®12/2017 de 4 de septiembre. Acuerdos con centros de negociacion,
entidades de contrapartida central y otras entidades

i. Anexo 1. Documentacion para la evaluacién de riesgos.

e Circular n®13/2017, de 4 de septiembre. Acceso de un DCV a los servicios de
Iberclear: Establecimiento de enlaces

i. Anexo 1. Modelo de convenio
ii. Anexo 2. Documentacién para la evaluacion de riesgos.

e Circular n° 15/2017, de 4 de septiembre. Procedimiento de liquidacion de
operaciones en las que intervienen entidades de contrapartida central

e Circular n° 16/2017, de 4 de septiembre. Procedimiento de liquidacién de
operaciones concertadas en un centro de negociacion
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e Circular n° 01/2019, de 29 de enero. Comité de Usuarios del Sistema de
Liquidacion ARCO

1. Se deroga la Circular 09/2017 de 4 de septiembre, por la que se aprueba el Manual del
Sistema de Informacién, y se deroga el Manual de Seguimiento y Control vigente a la
fecha de la presente Circular.

2. Se deroga la Circular 18/2017 de 4 de septiembre, sobre el procedimiento opcional de
liguidacién de intermediario financiero y las Circulares que la modifican.

1. La presente Circular entrara en vigor el 10 de marzo de 2025.

2. Se autoriza a establecer por Instruccion los principios que regiran la desconexion del PTI
y la implementacion de los cambios que deban acometerse y las pruebas y actuaciones
que deban realizar Iberclear, sus entidades participantes, mercados, depositarios
centrales de valores y entidades de contrapartida central con las que Iberclear tenga
convenio firmado en el momento de su aprobacién.

Madrid, 24 de septiembre de 2024

Francisco Béjar

Director General
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