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1. INTRODUCCION

El articulo 41.1 del Reglamento (UE) 909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de
julio de 2014, sobre la mejora de la liquidacién de valores en la Unién Europea y los Depositarios
Centrales de Valores (DCV), en adelante “CSDR”, establece que “para cada sistema de liquidacion
de valores que opere un DCV, éste contard con normas y procedimientos eficaces y claramente
definidos para hacer frente al impago de uno o varios participantes, que garanticen que el DCV
pueda tomar oportunamente medidas para contener las pérdidas y las presiones sobre la liquidez
y para sequir cumpliendo con sus obligaciones”.

El Capitulo Il del Reglamento de IBERCLEAR, que regula el régimen aplicable a las entidades
participantes en los sistemas gestionados por IBERCLEAR, establece en su articulo 13 las
actuaciones que debe llevar a cabo IBERCLEAR en el supuesto de concurso de una entidad
participante, conforme a las previsiones especificas recogidas para tal caso en las disposiciones
generales que puedan resultar aplicables a IBERCLEAR.

En consonancia con ello, la Circular 5/2017, de 4 de septiembre, de IBERCLEAR regula, entre otras
materias, las normas y procedimientos para hacer frente al concurso de uno o varios participantes,
contemplando la realizacién de pruebas y la revisién de las actuaciones previstas, asi como de los
sistemas de comunicaciéon con CNMV, Banco de Espafia y entidades participantes, y de los que
pueda establecer, conforme al Acuerdo de acceso o enlace con Entidades de Contrapartida Central
y Depositarios Centrales de Valores.

2. PROCEDIMIENTO DE INSOLVENCIA DE UNA ENTIDAD PARTICIPANTE

El presente procedimiento desarrolla las acciones que deben llevarse a cabo en el supuesto de
concurso de una entidad participante en IBERCLEAR, asi como los detalles de las pruebas vy
revisiones periddicas contempladas en la normativa antes mencionada.

El procedimiento consta de las siguientes fases, que se explican a continuacidn:

1) Conocimiento de la insolvencia de una entidad participante (inicio del proceso)
2) Aplicacion de las normas de firmeza

3) Notificacidén y publicacion

4) Actuaciones operativas

5) Otras actuaciones

2.1. Conocimiento de la insolvencia de una entidad participante

Conforme a lo previsto por la Ley 41/1999 de 12 de noviembre, sobre sistemas de pagos y de
liquidacion de valores, y la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal, IBERCLEAR sera formalmente
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notificada por el 6rgano jurisdiccional que haya incoado el procedimiento de insolvencia de un
participante, la CNMV o el Banco de Espaiia.

Adicionalmente, IBERCLEAR podrad tener conocimiento de la incoacién del procedimiento de
insolvencia de un participante por otras vias, como pueden ser:

— La comunicacion del propio participante incumplidor, dada la obligacién de los
participantes de informar sobre cualquier modificaciéon o circunstancia sobrevenida que
pudiera afectar a su condicién de entidad participante o al debido cumplimiento de sus
obligaciones de liquidacién (art. 8 del Reglamento de IBERCLEAR). Esta comunicacién
debera realizarse utilizando los canales de comunicacién habituales con IBERCLEAR!.

— Una entidad de contrapartida central (en adelante, ECC), un mercado regulado, sistema
multilateral de negociaciéon (en adelante, SMN) o depositario central de valores (en
adelante, DCV) con los que IBERCLEAR tenga un Acuerdo de acceso o de enlace.

— UnBanco Central (en adelante, BC) o DCV que utilice el soporte técnico TARGET2-Securities
(en adelante, T2S), que conozca de la incoacidn de un participante y lo ponga en
conocimiento del resto de BC y DCV que sean usuarios de T2S, de acuerdo a los
procedimientos operativos establecidos en el seno de T2S.

— Cualquier tercero que tenga conocimiento de la insolvencia.

En todos estos casos IBERCLEAR debera verificar con la CNMV la exactitud de la informacién
recibida, antes de iniciar cualquiera de las actuaciones previstas que se detallan a continuacion.

Tan pronto como IBERCLEAR sea informada sobre la insolvencia de un participante, transmitird
dicha informacidn a la CNMV, junto con todos los detalles de que disponga acerca de la situacion
de concurso de la entidad participante y también sobre la fuente de informacién.

2.2. Aplicaciéon de las normas de firmeza

Una vez recibida y verificada la notificacion de insolvencia, IBERCLEAR procedera a establecer las
siguientes restricciones en el Sistema ARCO:

12 Bloqueo a la liquidacién de las érdenes de transferencia que hubiera en el sistema, salvo
aquéllas que procedan de operaciones de colateral para los BC del Eurosistema, que estén
pendientes de liquidar.

22 Bloqueo a la entrada de nuevas érdenes de transferencia del participante sobre el que se
haya iniciado el procedimiento de insolvencia. Este bloqueo se realizaria sobre las

1 La direccidn de correo electrénico de contacto es la siguiente: entidadesiberclear@grupobme.es.
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operaciones de entrega de valores desde la cuenta o de adeudo de efectivo sobre la
dedicated cash account (en adelante, DCA) de la entidad insolvente.

Adicionalmente, esta situacion podria conllevar también la revocacidn de los privilegios que dicha
entidad tuviera sobre las cuentas de valores, o aquellos otros que le hubieran sido otorgados por
terceras partes, en el caso de que la entidad insolvente tuviera conectividad directa con T2S.

2.3. Notificacion y publicacién

IBERCLEAR pondra de manera inmediata en conocimiento de sus entidades participantes, de la
CNMV y de Banco de Espaiia, asi como de los mercados, SMN, ECC y otros DCV con los que
IBERCLEAR tenga un Acuerdo de acceso o de enlace, la comunicacién recibida en relacién a la
situacién de insolvencia.

Dicha comunicacién se realizard mediante Nota Informativa y podra incluir informacién sobre las
actuaciones realizadas o a realizar conforme al presente procedimiento.

Igualmente, IBERCLEAR informara inmediatamente de dicha circunstancia al resto de BC y DCV
gue utilicen T2S, a través de los medios y de acuerdo a los procedimientos previstos por T2S.

2.4. Actuaciones operativas

A continuacién se detalla la situacion en la que se pueden encontrar las érdenes de transferencia
de una entidad en el supuesto de insolvencia y la forma en que se procedera.

Ordenes de transferencia que han entrado antes de la apertura del procedimiento de
insolvencia

Ordenes de transferencia que han entrado tras la apertura del procedimiento de
insolvencia y que estaban casadas en T2S antes de que el DCV/BC fuera conocedor del
procedimiento, y que tienen fecha de liquidacion el mismo dia de la insolvencia

Ordenes de transferencia que han entrado tras la apertura del procedimiento de
insolvencia y que estaban casadas en T2S antes de que el DCV/BC fuera conocedor del
procedimiento, pero con fecha de liquidacidn posterior al dia de la insolvencia

Ordenes de transferencia que han entrado tras la apertura del procedimiento de
insolvencia y que no estaban casadas en T2S en el momento en que el DCV/BC fuera
conocedor del procedimiento

Ordenes de transferencia que han entrado en T2S tras el momento en que el DCV/BC fuera
conocedor del procedimiento, siguiendo la solicitud del érgano jurisdiccional o
administrador concursal del procedimiento de insolvencia
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Ordenes de transferencia que han entrado en T2S tras el momento en que el DCV/BC fuera
conocedor del procedimiento, sin la participacion del dérgano jurisdiccional o
administrador concursal del procedimiento de insolvencia

Una vez establecidas las restricciones a la liquidacion y comunicacién de operaciones sobre las
cuentas de valores del participante en situacién de concurso, IBERCLEAR, en coordinacién con T2S,
llevara a cabo las siguientes acciones:

12 Identificacion de las 6rdenes de transferencia afectadas por la insolvencia de la entidad
participante y determinacion del momento de su aceptacién (SF1) e irrevocabilidad (SF2),
para cada una de ellas.

Para ello, se realizara una consulta con el fin de obtener las transacciones y se descargara
el resultado en un fichero que permita clasificar cada orden de transferencia en el
escenario que resulte aplicable. Adicionalmente, se solicitard un listado completo a T2S.

22 I|dentificaciéon del numero de valores y del volumen de instrucciones pendientes de
liquidar, a partir de la informacién extraida en la consulta anterior.

32 |dentificacidon y analisis del impacto de la situacion del concurso de la entidad en las
condiciones particulares de su participacién y su posible impacto en otras entidades
participantes en el sistema: entidad delegada, DCA, y cuentas de valores de la entidad en
situacién de concurso.

49 Participacion en las reuniones de coordinacidon que puedan establecerse en el ambito de
T2S con el objetivo de que todos los DCV y BC estén coordinados.

Como resultado de las actuaciones mencionadas, IBERCLEAR informara a la CNMV, a la mayor
brevedad posible, acerca de las acciones a realizar y sobre la siguiente informacidn relevante:

— Informacion sobre la entidad participante insolvente, especificando si se trata de un
participante critica, segun lo estipulado en el articulo 67 del Reglamento delegado (UE)
2017/392, sobre Riesgos operativos que pueden plantear los participantes mas
importantes.

— Volumen total de las transacciones pendientes de liquidar que dependan del participante
insolvente y de aquéllas que vayan a resultar fallidas, si fuera posible obtener dicha

informacién.

— Tipos de transaccién e instrumentos financieros en relacion a esas transacciones.
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— Si procede, denominar la infraestructura de liquidacion comun (por ejemplo, T2S) en que
se procesan las instrucciones del participante insolvente y, cuando sea posible, informar
sobre otro tipo de indicadores de actividad transfronteriza del participante insolvente.

— Numero de clientes que tiene el participante insolvente, si IBERCLEAR dispone de dicha
informacion.

— Cualquier otro tipo de informacidn adicional relativa a los riesgos que pueda suponer dicha
insolvencia.

IBERCLEAR también informara al participante insolvente, de forma continuada, acerca de las
acciones que se lleven a cabo, asi como de las transacciones que se consideren sujetas a la
declaracion de insolvencia.

IBERCLEAR llevaran a cabo las siguientes acciones, en relacion a las érdenes de transferencia
afectadas por la situacién de insolvencia del participante:

12 En primer lugar, y tras el establecimiento de las restricciones a la liquidacion mencionadas,
todas las érdenes de transferencia que supongan un adeudo en las cuentas de valores o en
las DCA vinculadas de la entidad insolvente seran rechazadas automdaticamente, siempre
que se hayan enviado al Sistema ARCO después del momento en que el DCV/BC fuera
conocedor del procedimiento, sin que medie el drgano jurisdiccional o administrador
concursal de dicho procedimiento.

22 Se procesaran las ordenes de transferencia que hayan entrado en el Sistema ARCO antes
de que se iniciara el procedimiento de insolvencia, de acuerdo con las reglas definidas en
dicho sistema.

32 En el caso de drdenes de transferencia que hubieran entrado en el Sistema ARCO tras la
apertura del procedimiento de insolvencia de la entidad y que ya estuvieran casadas en
T2S antes de que el DCV/BC fuera conocedor del mismo, si tienen fecha de liquidacién del
dia de la insolvencia y suponen un adeudo en la cuenta de valores de la entidad objeto del
concurso o un adeudo en la DCA de dicha entidad, se procesaran conforme a las reglas del
sistema de liquidacién hasta el final del dia, momento en el que aquéllas que no hayan
liguidado, seran canceladas.

49 En el caso de érdenes de transferencia que hubieran entrado en el Sistema ARCO tras la
apertura del procedimiento de insolvencia de la entidad, que ya estén casadas en T2S antes
de que se sea conocedor del procedimiento, cuya fecha de liquidacidon sea posterior al dia
de la insolvencia y que supongan un adeudo en la cuenta de valores de la entidad objeto

I
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del concurso o un adeudo en la DCA de dicha entidad, seran inmediatamente retenidas
para su posterior cancelacion.

52 Se cancelardn las érdenes de transferencia que hubieran entrado en el Sistema ARCO
después de la incoacidn del procedimiento de insolvencia y que no estuvieran casadas en
T2S en el momento en que el DCV/BC fuera conocedor del procedimiento, siempre que
supongan un adeudo en la cuenta de valores de la entidad objeto del concurso o un adeudo
en la DCA de dicha entidad.

62 Se procesardan conforme a las reglas del sistema de liquidacion las érdenes de transferencia
que hubieran entrado en el Sistema ARCO después de que el DCV/BC fuera conocedor del
procedimiento, siguiendo la solicitud del drgano jurisdiccional o administrador concursal
del procedimiento.

Cuando todas las acciones anteriores hayan sido ejecutadas, se procederd a desactivar las
restricciones al bloqueo de la liquidacion, para que todas las transacciones que permanezcan
pendientes en el sistema por ese motivo puedan de nuevo ser elegibles para liquidar en el sistema.

Las restricciones a la entrada de érdenes de transferencia permaneceran activadas hasta que el
6rgano jurisdiccional que haya incoado el procedimiento de insolvencia sobre el participante, lo
dé por finalizado.

IBERCLEAR informara lo antes posible sobre las acciones realizadas a Banco de Espafia, ESMA?, el
resto de sus participantes no sujetos a concurso, los sistemas de negociacién, las ECC con las que
IBERCLEAR tenga un Acuerdo y los DCV con los que mantenga algun enlace.

Todas las acciones descritas que se llevan a cabo en T2S se realizaran de manera coordinada con
el resto de los DCV y BC que utilicen el soporte técnico T2S.

2.5. Otras actuaciones

IBERCLEAR actuara de conformidad con las disposiciones especiales contenidas en el articulo 15y
en el articulo 102 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores atendiendo para ello a las
instrucciones que pueda recibir del juez del concurso y de la CNMV.

3. PRUEBAS PERIODICAS DE REVISION DEL PROCEDIMIENTO DE INSOLVENCIA

El procedimiento de insolvencia descrito estd destinado a aplicarse en situaciones de contingencia,
gue puedan impactar a la estabilidad del Sistema. Por ese motivo, ha de probarse al menos una vez

2 |BERCLEAR informara a ESMA utilizando la direccién de correo electrénico csdr.notifications@esma.europa.eu
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al afo vy, adicionalmente, siempre que se realicen cambios significativos en las reglas y
procedimientos de insolvencia, o previa solicitud de la CNMV, para garantizar que su aplicacién sea
eficaz y factible y que se obtienen los resultados esperados.

Estas pruebas periddicas se realizaran una vez al aio, dentro del calendario de pruebas operativas
acordado en el seno de los grupos técnicos de T2S. Las pruebas se realizardan en el entorno de
formacioén de IBERCLEAR.

Una de las reglas que define ESMA a este respecto, es la actuacidon de los DCV a la hora de
comprometer e involucrar en las pruebas anuales a los grupos de interés. Siguiendo estas pautas, y a
pesar de dar a todas las entidades la oportunidad de participar en la prueba, IBERCLEAR se asegurara
que el numero final de participantes represente, al menos, el 80% de la actividad de liquidacién diaria.

Toda vez que se trata de ejecutar pruebas de las actuaciones contenidas en una situacion de
insolvencia real, se seguirad la misma estructura seguida en dicho procedimiento. En atencion a ello,
las fases de dicho procedimiento de pruebas seran:

1) Actuaciones previas para la definicién de la prueba
2) Ejecucion de la prueba
3) Informe de resultados de la prueba

Las actuaciones a realizar por los participantes de la prueba son las detalladas en el “Guion de la
Prueba” (apartado 3.4).

3.1. Actuaciones previas para la definicion de la prueba

IBERCLEAR decidira la fecha exacta en que se realizara cada prueba, tras consultarlo con T2S, la CNMV
y el Banco de Espafia. Una vez tomada dicha decision, IBERCLEAR informara a todas las partes que
vayan a verse involucradas en las pruebas, por medio de Nota Informativa. Dicha Nota Informativa
sera publicada con la suficiente antelacion respecto de la fecha establecida para el comienzo de las
pruebas.

IBERCLEAR contactara a las distintas entidades para confirmar su disponibilidad y obtener su
compromiso de participacion en la prueba, de manera que quede garantizado el umbral de
participacion del 80%.

IBERCLEAR recabard confirmacién escrita de la participacion de entidades de cada grupo de interés,
incluyendo los participantes criticos de IBERCLEAR y al menos un representante de las siguientes
infraestructuras de mercado: DCV, ECC y sistema de negociacion. De esta manera, se cumplen los
requisitos de diversidad en términos de perfil de negocio, tipo de cuenta y dispersién geografica. En
el hipotético caso en que no se alcance el mencionado umbral del 80%, IBERCLEAR se pondra en
contacto con las entidades del siguiente nivel para garantizar que se cubra la cuota de participacion
deseada.

|
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La entidad insolvente serd una entidad ficticia que IBERCLEAR creara en dicho entorno. Su estructura
de cuentas se configurard dependiendo de la casuistica que se vaya a probar. Se requerird a las
entidades de IBERCLEAR su participacidn a través de una Nota Informativa en la que se detallaran los
datos concretos necesarios para poder participar de manera eficiente en la mencionada prueba.

Una vez llegada la fecha anunciada para la realizacién de las pruebas y revisiones, IBERCLEAR aplicara
sobre la entidad participante ficticia, que se haya declarado en concurso, las reglas sobre firmeza
previstas en la Ley 41/1999 y en su propio Reglamento. Igualmente, siempre dentro de este escenario
de pruebas, IBERCLEAR aplicaria sobre las instrucciones de liquidacién de dicha entidad ficticia, si
fuera preciso, las reglas sobre traslado de valores y prorrata previstas en el articulo 15 del Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como las reglas aplicables en caso de concurso de
una entidad participante en un DCV, previstas en el articulo 102 del citado texto legal.

Se habilitara en dicho escenario de pruebas a la CNMV, de manera que pueda hacer uso de su
competencia para disponer el traslado de los registros contables de valores de la entidad ficticia
insolvente a otra entidad habilitada para desarrollar esta actividad.

En el marco de la prueba, todos los participantes tendran la obligacién de cumplir con los requisitos
de la CNMV y de IBERCLEAR en el menor tiempo posible.

Adicionalmente, IBERCLEAR tendrd que realizar una serie de actividades con antelacién a la ejecucién
de la prueba, como son:

La configuracién de la entidad ficticia insolvente en el entorno de pruebas.

— La comunicacion al operador de T2S de la informacion detallada anteriormente.

— La verificacidn y seguimiento de la participacion de las entidades adscritas a la prueba, para
comprobar que éstas estan realizando las actividades solicitadas descritas en la Nota
Informativa.

— El envio de instrucciones de liquidacién en nombre de la entidad ficticia, para preparar
adecuadamente el entorno de pruebas el entorno de pruebas con la casuistica que resulte
necesaria.

3.2. Ejecucion de la prueba
3.2.1. Casuistica de la prueba

Durante la realizacién de la prueba, es necesario comprobar que el funcionamiento operativo es el
esperado en todas las situaciones descritas anteriormente. Esto implica que han de configurarse y
probarse, por lo menos, todos los escenarios en que se puedan encontrar las érdenes de
transferencia de una entidad bajo el supuesto de insolvencia.

|
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3.2.2. Actuaciones a realizar durante la prueba

En el dia y a la hora establecidos para la realizaciéon de la prueba, bajo el supuesto de que es
IBERCLEAR quien primero conoce la insolvencia, la primera accién que realizard sera la comunicaciéon
inmediata a sus entidades participantes, a la CNMV, al Banco de Espafia, a los mercados regulados, a
los SMN, a las ECC con las que tenga firmados acuerdos y a los DCV con los que haya establecido
enlaces, de la situacion de insolvencia de la entidad ficticia.

Asimismo, a la hora acordada con T2S, se realizard una teleconferencia de Settlement Managers en
la que cada uno de los DCV/BC que participen en la prueba informara de la casuistica que van a
probar.

En el marco de la prueba, IBERCLEAR enviara una notificacion en la que indicara que, dentro de un
procedimiento de pruebas, se ha declarado la insolvencia de una entidad participante y se va a
proceder con las actuaciones indicadas en dicho procedimiento. Esta comunicacién sera enviada a
través de Nota Informativa.

Respecto de las comunicaciones a través de T2S, igualmente IBERCLEAR, utilizando los canales
habilitados en dicho soporte técnico, enviard una notificacién con contenido similar, especificando
de manera clara y concisa que se trata de un procedimiento de prueba.

Siempre dentro del escenario de prueba creado para este propdsito, IBERCLEAR designara un equipo
dedicado exclusivamente a la gestion del supuesto de insolvencia. El equipo llevara a cabo las
acciones descritas a continuacion.

Actuaciones en el dia de la prueba:

19 Se activaran las restricciones en T2S, mediante las que se bloqueara la liquidacidn sobre las
cuentas de valores de la entidad insolvente, con excepcion de las operaciones que impliquen
la devolucién de los valores aportados como colateral a un Banco Central del Eurosistema y
gue aun permanezcan pendientes de liquidar.

22 Se activardn las restricciones que previenen la comunicacién de instrucciones de liquidacion,
siempre que supongan un adeudo en la cuenta de valores de la entidad ficticia que se haya
declarado insolvente.

32 Adicionalmente, si el participante tuviera capacidad para instruir directamente a T2S (DCP) se
le retirardn los privilegios que se consideren necesarios para instruir sobre las cuentas de
valores, o los que hubiera otorgado un tercero.

42 Se comprobard que el participante insolvente no es capaz de enviar instrucciones de
liguidacién bajo ninguno de los supuestos mencionados, para verificar el correcto
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funcionamiento de las restricciones activadas.

52 Se procedera a identificar y descargar en un fichero las instrucciones pendientes de la entidad
insolvente, que hayan alcanzado los momentos de firmeza SF1 y SF2. Para ello se realizara
una consulta en T2S y también se solicitard un listado al Operador de T2S.

62 Se clasificardn las instrucciones de acuerdo a la casuistica de la prueba, para identificar una a
una en el escenario que le corresponda.

72 Se realizardn las actuaciones correspondientes a cada escenario del caso de prueba.

82 Tras la ejecucion de las actuaciones, se descargara un fichero con las instrucciones pendientes
gue habran de estar en el estado que corresponda, siguiente la casuistica mencionada.

92 Se solicitarad a las entidades que participen en la prueba para que envien instrucciones al
Sistema, con el fin de verificar que el procedimiento funciona segun lo esperado.

109Se informara a la CNMV del volumen e importe de las instrucciones de la entidad insolvente
en sus diferentes estados.

119Finalmente se decidird el momento en que se permita liquidar las instrucciones que
permanezcan aun en el sistema.

129Una vez concluidas y verificadas las actuaciones anteriores, se informard al Operador de T2S
para que desactiven las restricciones que bloquean la liquidacidn.

139La restricciéon que bloquea la comunicacién de instrucciones que adeuden la cuenta de valores
de la entidad insolvente permanecera activada hasta que concluya el dia, y, por tanto, la
prueba.

3.3. Informe del resultado de la prueba

Cuando concluyan las actuaciones descritas en la prueba, IBERCLEAR preparara un informe en el que
se detallaran los escenarios que se hayan probado, y el nimero y el volumen de las instrucciones
afectadas en cada escenario. Asimismo, dicho informe contendra una evaluacién de la prueba, tanto
en términos de la actuacion de IBERCLEAR, como de la participacidn de las entidades. Adicionalmente
se informara de las lecciones aprendidas tras la ejecucion de la prueba.

Los resultados de la prueba se compartirdn con la CNMV, con el Banco de Espafia y con varios

departamentos de IBERCLEAR. Por otra parte, IBERCLEAR informara a sus participantes de forma
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resumida de los resultados de la prueba y de cualquier posible cambio en los procedimientos de
insolvencia que se considere necesario implementas tras la prueba.

En ese sentido, si una prueba revelase la necesidad de modificar el procedimiento, IBERCLEAR lo
revisaria e implementard los cambios pertinentes. Ademas, si como resultado de la prueba de
insolvencia se comprobase la falta de conocimiento o de aplicacion de las reglas de insolvencia
definidas por parte de un participante, IBERCLEAR se pondra en contacto con el participante con
objeto de explicarle el procedimiento. Si no se tomaran medidas correctivas por parte de dicho
participante, IBERCLEAR podria reconsiderar la participacion de la entidad en el sistema ARCO.

3.4. Guionde laprueba
3.4.1. Actividades a realizar por parte de IBERCLEAR

IBERCLEAR simulard a las [hora] del dia [fecha] |a recepcidn de la notificacién de la declaracién del
concurso de la entidad participante (momento de la incoacién del procedimiento de insolvencia), asi
como la comunicacién de la recepcién de la misma tanto a los DCV y BC que operan en T2S, como a
sus entidades participantes y demas instituciones, CNMV, mercados y SMN, asi como ECC con
guienes haya firmado un acuerdo y DCV con quienes haya establecido un enlace.

Una vez recibida la notificacion, IBERCLEAR procedera a realizar las actuaciones necesarias para
establecer las restricciones que bloquean la liquidaciéon de todas las érdenes de transferencia en
relacién a la insolvencia, asi como la entrada de nuevas drdenes de transferencia que supongan un
adeudo en la cuenta de valores de la entidad objeto del concurso, y se comprobara que,
efectivamente, la entidad ficticia insolvente no es capaz de instruir.

Una vez se hayan establecido y verificado las restricciones técnicas, IBERCLEAR realizara las
actuaciones tendentes a:

19 |dentificar las 6rdenes de transferencia afectadas por la insolvencia de la entidad participante
y la informacion sobre el momento de entrada e irrevocabilidad de las mismas.

22 Filtrar de la lista obtenida, aquellas drdenes de transferencia pendientes de liquidar, asi como
su volumen y el nimero de valores.

32 Analizar el impacto de la situacidn de insolvencia de la entidad en las condiciones particulares
de su participacion, asi como en el Sistema.

42 Participar en las reuniones de coordinacion que puedan establecerse en el ambito de T2S.

52 Adoptar las instrucciones recibidas por la CNMV vy el juzgado u érgano jurisdiccional o
administrador concursal.
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Asimismo, IBERCLEAR comunicard a la CNMV la informacion relevante que resulte de las actuaciones
anteriormente mencionadas.

Con posterioridad, IBERCLEAR llevara a cabo las siguientes actuaciones en relacién con las érdenes
de transferencia afectadas por la insolvencia de la entidad participante:

12 Procesar conforme a las reglas del sistema de liquidacion las érdenes de transferencia que
hubieran entrado en el sistema ARCO antes de la incoacién del procedimiento de insolvencia
de la entidad.

29 Cancelar las 6rdenes de transferencia que hubieran entrado en el sistema ARCO después de
la incoacion del procedimiento de insolvencia y que supongan un adeudo en la cuenta de
valores de la entidad objeto del concurso o un adeudo en la DCA vinculada a dicha cuenta de
valores.

32 El bloqueo de liquidacién serd desactivado una vez se hayan completado las actividades
descritas en los dos puntos anteriores.

49 |BERCLEAR, como parte de la prueba, informara a las autoridades competentes de las
operaciones afectadas por la declaracién de insolvencia.

3.4.2. Actividades a realizar por las entidades participantes
Se solicitara a las entidades participantes que participen en dicha prueba lo siguiente:

12 Que envien, desde el momento de la publicacion de la Nota Informativa, hasta el dia [fecha],
varias instrucciones de liquidacion de tipologia variada, con contrapartida la entidad
participante ficticia que se haya especificado en la mencionada Nota Informativa, que serd la
gue se declare como entidad insolvente, con fecha tedrica de liquidacidén anterior, igual y
posterior al dia [fecha].

Las instrucciones de liquidacion pendientes de case el dia [fecha], serdn casadas por
IBERCLEAR, actuando como la entidad participante insolvente.

22 Que envien érdenes de transferencia que supongan un adeudo en la cuenta de valores de la
entidad ficticia insolvente, o un adeudo en la DCA vinculada a dicha cuenta de valores, que
seran rechazadas por las restricciones establecidas por IBERCLEAR, si son enviadas
posteriormente al establecimiento de dichas restricciones, o que seran unilateralmente
canceladas por IBERCLEAR, si dichas transferencias han sido enviadas con anterioridad a que
dicha restricciéon haya sido activada y posterior a la declaracién de insolvencia (a las [hora] del
dia [fecha]).
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32 Que envien érdenes de transferencia que supongan un abono en la cuenta de valores de la
entidad insolvente o un abono en la DCA vinculada, y que no supongan en ninguno de los
casos un adeudo en las mencionadas cuentas, que serdn aceptadas por el sistema.

Las entidades participantes que participen en las pruebas recibirdn la mensajeria correspondiente a
las instrucciones enviadas, y al resultado de las actuaciones realizadas por IBERCLEAR, sobre dichas

instrucciones de liquidacidon en la gestion de la prueba.
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