
P alac io d e la B ols a
P laza d e la L ealtad , 1
2 8 0 14 M ad rid

1

L IQ UID A C IÓ N Y REGIS TRO

R
E

G
IS

T
R

O
M

E
R

C
A

N
T

IL
D

E
M

A
D

R
ID

,
T

O
M

O
1
5

.6
1

1
,

L
IB

R
O

0
,

F
O

L
IO

5
,

H
O

JA
N

º
M

-2
6
2

.8
1

8
,
IN

S
C

R
IP

C
IÓ

N
1

ª
N

IF
:
A

-8
2

.6
9

5
.6

7
7

C irc u larnº04/2017 , d e 4 d e septiem bre

P RO C ED IM IENTO D E A D H ES IÓ N D E ENTID A D ES A L S IS TEM A D E L IQ UID A C IÓ N D E
VA L O RES GES TIO NA D O P O R IB ERC L EA R

El Títu lo III d el Reglamento d e IB ERC L EA R regu la el ré gimen aplic able a las entid ad es

partic ipantes en los s is temas ges tionad os porIB ERC L EA R. Elartíc u lo 9 es tablec e q u e pod rán

ad q u irirla c ond ic ión d e entid ad es partic ipantes las entid ad es q u e pertenezc an a algu na d e las

s igu ientes c ategorías : entid ad es d e c ré d ito, empres as d e s ervic ios d e invers ión au torizad as a

pres tarels ervic io d e c u s tod ia y ad minis trac ión d e ins tru mentos financ ieros , as íc omo elB anc o d e

Es paña, la A d minis trac ión Generald elEs tad o y la Tes orería Generald e la S egu rid ad S oc ial, y

aq u ellas ins titu c iones d e D erec ho públic o y pers onas ju ríd ic o-privad as c u and o u na d is pos ic ión d e

c arác ter generalexpres amente les habilite para partic ipar en los s is temas ges tionad os por

IB ERC L EA R.

A s imis mo, los D epos itarios C entrales d e Valores yEntid ad es d e C ontrapartid a C entralau torizad os

pod rán ad qu irirla c ond ic ión d e entid ad partic ipante en las mis mas c ond ic iones q u e las anteriores

c ategorías c u and o ac c ed an a los mis mos s ervic ios q u e IB ERC L EA R ofrec e a las entid ad es

partic ipantes . En talc as o, res u ltará d e aplic ac ión elproc ed imiento d e ad hes ión previs to en la

pres ente C irc u lar. En otro c as o, s u ac c es o s e regirá por lo d is pu es to en elTítu lo IX d el

menc ionad o Reglamento ys u normativa d e d es arrollo.

C on motivo d e la s egu nd a fas e d e la Reforma d elS is tema d e L iq u id ac ión, C ompens ac ión y

Regis tro s e inc orpora al S is tema d e L iq u id ac ión A RC O (en ad elante, S is tema A RC O ) la

liq u id ac ión d e los valores inc lu id os has ta ahora en elS is tema d e C ompens ac ión y L iq u id ac ión

d e operac iones realizad as en elM erc ad o d e D eu d a P úblic a en A notac iones y en elM erc ad o d e

Renta Fija A IA F (S is tema C A D E)y s e proc ed e a la c onexión d e IB ERC L E A R als oporte té c nic o

TA RGET2-S ec u rities ges tionad o por elB anc o C entralEu ropeo y elc onju nto d e B anc os

C entrales d e la zona eu ro (en ad elante, T2 S ), s iend o nec es ario reflejaren elproc ed imiento d e

ad hes ión las c arac terís tic as y req u is itos d erivad os d e es tos c ambios .

L a pres ente C irc u lartiene porobjeto aprobarelproc ed imiento d e ad hes ión d e las entid ad es al

S is tema A RC O inc orporand o las noved ad es , req u is itos y trámites d erivad os d e la c onexión d e

IB ERC L EA R y s u s entid ad es partic ipantes a T2S .



2

L IQ UID A C IÓ N Y REGIS TRO

En s u virtu d , elC ons ejo d e A d minis trac ión d e IB ERC L EA R ha aprobad o lo s igu iente:

Norm a1ª. -Ám bito d e aplic ac ión.

L as entid ad es q u e pretend an ad q u irirla c ond ic ión d e entid ad partic ipante en elS is tema A RC O ,

d eberán c u mplir los req u is itos y c ompletar los trámites d e ad hes ión previs tos en la pres ente

C irc u lar.

Norm a2ª. -Requ isitos d e partic ipac ión en elS istem aA RC O .

1 . P ara q u e las entid ad es pu ed an ac c ed ery mantenerla c ond ic ión d e entid ad partic ipante en el

S is tema A RC O , d eberán c ontarc on los s is temas d e c ontroly med ios té c nic os ad ec u ad os a la

operativa q u e d es arrollen c onforme s e rec oge en elA nexo 1 d e la pres ente C irc u lar.

P ara ello, d eberán c ontarnec es ariamente c on s is temas ad ec u ad os d e c onexión a IB ERC L EA R

q u e permitan elejerc ic io d e s u s fu nc iones y elc u mplimiento d e s u s obligac iones d e s u minis tro

alS is tema d e informac ión, trans mis ión y almac enamiento d e d atos . L as entid ad es partic ipantes

pod rán u tilizar s u s propios med ios té c nic os o los d e otra entid ad partic ipante en elS is tema

A RC O o los d e u na S oc ied ad Rec tora d e las B ols as (entid ad d elegad a).

A d ic ionalmente, las entid ad es pod rán c onec tars e d irec tamente a T2S s in hac er u s o d e los

med ios té c nic os d e IB ERC L EA R (en ad elante c onexión D C P ). P ara es ta c onexión D C P , las

entid ad es pod rán u tilizars u s propios med ios té c nic os o los d e otra entid ad q u e d is ponga d e

c onexión D C P .

2 . L as entid ad es q u e pres enten s u s olic itu d d e partic ipac ión en elS is tema A RC O y q u e u tilic en

s u s propios med ios té c nic os , d eberán s u perar las pru ebas previs tas en la N orma 4ª d e la

pres ente C irc u larpara ad q u irirla c ond ic ión d e entid ad partic ipante en elS is tema A RC O .

3. P ara llevara c abo la liq u id ac ión d e efec tivos , las entid ad es partic ipantes d eberán teneru na

o varias c u entas d ed ic ad as d e efec tivo vinc u lad as a c ad a u na d e las c u entas d e valores q u e

mantengan en elRegis tro C entral. P ara ello, pod rán u tilizars u s propias c u entas d ed ic ad as d e

efec tivo o d omic iliard ic ha liq u id ac ión en la c u enta d ed ic ad a d e efec tivo d e otra entid ad , q u e

d eberán es tarabiertas en elB anc o d e Es paña, B anc o C entralEu ropeo u otro B anc o C entrald e

u n Es tad o miembro d e la Unión Eu ropea c u yo s is tema es té c onec tad o ald elB anc o d e Es paña

en elmarc o d elS is tema Eu ropeo d e B anc os C entrales .

4. Elpago d e las tarifas es tablec id as por IB ERC L EA R s e llevará a c abo en la c u enta d el

mód u lo d e pagos d es ignad a por la entid ad y abierta en B anc o d e Es paña, B anc o C entral
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Eu ropeo u otro B anc o C entrald e u n Es tad o miembro d e la Unión Eu ropea c u yo s is tema es té

c onec tad o ald elB anc o d e Es paña en elS is tema Eu ropeo d e B anc os C entrales porla entid ad

o porotra entid ad en la qu e d omic ilie elpago d e es tos c onc eptos .

Norm a3ª. -C ontrato d e ad hesión y c ond ic iones partic u lares.

1 . L as entid ad es q u e pretend an ac c ed er a la c ond ic ión d e partic ipante en elS is tema A RC O

d eberán s u s c ribir por d u plic ad o, y entregar en la s ed e s oc iald e IB ERC L EA R elc ontrato d e

ad hes ión q u e figu ra c omo A nexo 2 d e la pres ente C irc u lar, ac ompañad o d eld oc u mento d e

C ond ic iones P artic u lares d e A d hes ión, s egún mod elo q u e s e rec oge en elA nexo 2a.

Ju nto c on las c ond ic iones partic u lares d e ad hes ión, las entid ad es d eberán pres entar:

- M emoria d etallad a en la q u e s e es pec ifiq u en los rec u rs os informátic os d is ponibles .

- D oc u mento d e ac eptac ión d e u s o d e med ios té c nic os , s egún elmod elo q u e s e rec oge

en elA nexo 2b, en els u pu es to d e q u e la entid ad s olic itante no u tilic e s u s propios

med ios té c nic os .

- D oc u mento d e ac eptac ión d e la d omic iliac ión d e efec tivos , s egún mod elo q u e s e rec oge

en elA nexo 2 c , c u and o la entid ad s olic itante haga u s o d e la c u enta o c u entas d e otra

entid ad para s u liq u id ac ión d e efec tivos .

- D oc u mento d e ac eptac ión d e la d omic iliac ión d e fac tu rac ión en la c u enta d elmód u lo d e

pagos , s egún elmod elo q u e s e rec oge en elA nexo 2d , c u and o la entid ad s olic itante

haga u s o d e la c u enta d e otra entid ad para elpago d e las tarifas .

- C arta d e au torizac ión para elad eu d o y elabono en la c u enta d elmód u lo d e pagos q u e

s e rec oge en elA nexo 2e.

- D oc u mentac ión ac red itativa d e la c onexión D C P , en els u pu es to d e q u e la entid ad

s olic itante opte ad ic ionalmente pord ic ha c onec tivid ad als oporte té c nic o T2S .

2 . En aq u ellos c as os en los q u e la entid ad d es ee teneroperativo en IB ERC L EA R más d e u n

c ód igo B IC d eberá pres entar ju nto al c ontrato d e ad hes ión, los d oc u mentos referid os

anteriormente q u e res u lten aplic ables a c ad a u no d e los c ód igos B IC q u e u tilic en.
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Norm a4ª. -P ru ebas té c nic as d e ad hesión.

1 . D eberán realizarpru ebas las entid ad es q u e hayan s olic itad o s u ad hes ión alS is tema A RC O

y pretend an u tilizars u s propios med ios té c nic os .

2 . A s imis mo, d eberán realizarpru ebas las S oc ied ad es Rec toras d e las B ols as q u e ofrezc an la

pos ibilid ad d e q u e las entid ad es partic ipantes u tilic en s u s med ios té c nic os para la trans mis ión

d e informac ión c on IB ERC L EA R.

3. IB ERC L EA R, u na vez rec ibid o elc ontrato d e ad hes ión d e la entid ad , inic iará la c onexión d e

é s ta o, en s u c as o, d e la entid ad c u yos med ios té c nic os vaya a u tilizar, a s u red d e

c omu nic ac iones .

4. IB ERC L EA R es tablec erá elc ontenid o, elord en y los plazos d e realizac ión d e c ad a u na d e

las pru ebas q u e d eban realizarlas entid ad es .

5. L as pru ebas es tarán d irigid as a c omprobar la c orrec ta y c ontinu ad a c onexión entre los

ord enad ores d e la entid ad y d e IB ERC L EA R y d e s u s res pec tivos prod u c tos d e trans ferenc ia

d e informac ión; la d is pos ic ión d e la entid ad para rec ibir c ad a u no d e los formatos d e

trans mis ión previs tos d es d e IB ERC L EA R a la entid ad c on elad ec u ad o niveld e volu men d e

regis tros , frec u enc ia y horario; y la c apac id ad d e generar c ad a u no d e los formatos d e

trans mis ión previs tos d es d e la entid ad a IB ERC L EA R c on elvolu men, frec u enc ia y c riterios d e

valid ac ión d e los d atos es pec ific ad os en la d efinic ión d e los proc ed imientos .

6. L as entid ad es s e res pons abilizarán, por s u parte, d e realizar ad ic ionalmente c u antas

pru ebas internas d e aplic ac ión y d e rend imiento s e req u ieran y, en partic u lar, d eberán

as egu rars e d e s er c apac es d e rec onoc er y proc es ar la informac ión q u e IB ERC L EA R les

trans mita.

7 . Una vez s u perad as las pru ebas té c nic as previs tas en la pres ente N orma, IB ERC L EA R

emitirá u n informe en elq u e s e d etallará elc ontenid o y res u ltad o d e las pru ebas realizad as por

la entid ad .

8 . N o s on objeto d elámbito d e la pres ente N orma las pru ebas c orres pond ientes a la c onexión

D C P . Eles tablec imiento y mantenimiento d e d ic ha c onexión D C P q u e permita la c onexión

d irec ta d e la entid ad partic ipante c on T2S s e s ometerá a los té rminos y au torizac iones q u e

es tablezc a elges tord e TA RGET2-S ec u rities y q u e es té n vigentes en c ad a momento.
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Norm a5ª. -C onfirm ac ión d e laad hesión alS istem aA RC O .

Una vez entregad a en la s ed e s oc iald e IB ERC L EA R la d oc u mentac ión c orres pond iente,

IB ERC L EA R c ontes tará las s olic itu d es d e ad hes ión en elplazo máximo d e u n mes . En s u c as o,

IB ERC L EA R d ará d e alta a la entid ad partic ipante en elS is tema A RC O y le d evolverá firmad o

u n ejemplar d elc ontrato d e ad hes ión. A d emás , c omu nic ará la nu eva inc orporac ión a la

C omis ión N ac ionald elM erc ad o d e Valores c on anteriorid ad a la fec ha en la q u e d ic ha

inc orporac ión d evengu e efec tiva.

S iporelc ontrario, IB ERC L EA R d enegas e a u na entid ad elac c es o a la c ond ic ión d e entid ad

partic ipante en elS is tema A RC O , d ará c u enta motivad a por es c rito d e las c au s as q u e

ju s tifiq u en s u d ec is ión, d e c onformid ad c on lo previs to en elReglamento d e IB ERC L EA R.

Norm a6ª. -M od ific ac ión d e las c ond ic iones d e ad hesión.

1 . L as entid ad es partic ipantes d eberán c omu nic ara IB ERC L EA R c u alq u ierc irc u ns tanc ia q u e

afec te a s u c ond ic ión, forma s oc ietaria o es tatu to ju ríd ic o, y pod rán mod ific ars u s c ond ic iones

d e ad hes ión (c ond ic iones partic u lares d e ad hes ión, med ios té c nic os y d omic iliac ión d e

efec tivos y c arta d e au torizac ión para elad eu d o y elabono en la c u enta d elmód u lo d e pagos )

s in nec es id ad d e s u s c ribir u n nu evo c ontrato. P ara ello, d eberán c omu nic ar las nu evas

c ond ic iones , pres entand o en la s ed e s oc iald e IB ERC L EA R los mod elos previs tos en los

c orres pond ientes anexos rec ogid os en la N orma 3ªd e la pres ente C irc u lar.

2 . L a s olic itu d d e mod ific ac ión d e las c ond ic iones d e ad hes ión d eberá irac ompañad a d e es c rito

en elq u e, d e forma ineq u ívoc a, la entid ad partic ipante informe d e la fec ha a partird e la c u al

s olic ita elc ambio y, s iproc ed e, d e haberc omu nic ad o la s olic itu d y c ontarc on la c onformid ad

d e c u alq u ierotra entid ad q u e s e vea afec tad a porla mod ific ac ión.

3. C on c arác ter general, la s olic itu d d e mod ific ac ión d eberá efec tu ars e c on, almenos , c inc o

d ías d e antelac ión a la fec ha d e efec to en elS is tema A RC O d e la mis ma, q u e q u ed ará

c ond ic ionad a a la c onformid ad d e IB ERC L EA R.

Norm a7 ª. -P u blic ac ión d e larelac ión d e entid ad es partic ipantes en elS istem aA RC O .

1 . IB ERC L EA R mantend rá u n regis tro d e entid ad es partic ipantes en elS is tema A RC O en el

q u e s e harán c ons tartod os los d atos referid os en la N orma 3ªd e la pres ente C irc u lar.

2 . IB ERC L EA R pu blic ará en s u página web la relac ión ac tu alizad a d e las entid ad es

partic ipantes en elS is tema A RC O .
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D IS P O S IC IÓ N TRA NS ITO RIA

M antend rán s u valid ez los c ontratos d e ad hes ión alS is tema A RC O firmad os porlas entid ad es

partic ipantes e IB ERC L EA R c onforme a la C irc u lar 2/20 16 c on anteriorid ad a la entrad a en

vigord e la pres ente C irc u lar.

D IS P O S IC IÓ N D ERO GA TO RIA

S e d eroga la C irc u lar2/20 16, d e 29 d e enero, s obre proc ed imiento d e ad hes ión d e entid ad es al

S is tema d e L iq u id ac ión d e valores ges tionad o porIB ERC L EA R.

D IS P O S IC IÓ N FINA L

L a pres ente C irc u larentrará en vigorald ía s igu iente d e s u pu blic ac ión.

M ad rid , 4 d e s eptiembre d e 20 1 7

Jes ús B enito N aveira

C ons ejero D elegad o


