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TEXTO REFUNDIDO CIRCULAR 18/2017

PARCIALMENTE MODIFICADO POR LAS CIRCULARES 2/2019 Y 2/2020

Norma 12: Ambito de aplicacion

1. El procedimiento especial y opcional de comunicacién, aceptacion y ejecucion de
ordenes de Intermediario Financiero podra ser utilizado por las entidades patrticipantes
cuando asi se hubiera acordado entre IBERCLEAR y el mercado o sistema de negociacion
o la entidad de contrapartida central en el Acuerdo suscrito para el acceso a sus servicios
de liquidacién conforme a lo establecido en la Circular sobre Acuerdos con mercados,
sistemas de negociacion, entidades de contrapartida central y otras entidades. En dicho
Acuerdo se coordinaran las actuaciones de IBERCLEAR y del mercado o sistema de
negociacion o la entidad de contrapartida central en sus respectivos ambitos de actuacion,
incluyendo, en todo caso, la exigencia de cuentas especiales y las obligaciones reciprocas
de informacion y de suministro de informacién a supervisores.

2. La utilizacién de este procedimiento, en el marco del Acuerdo al que se refiere el
apartado anterior, sera siempre opcional para la entidad participante, el Intermediario
Financiero y el cliente por cuenta de quien actle el Intermediario Financiero.

3. A los efectos de determinar la posibilidad de utilizacién de este procedimiento especial
y opcional, las entidades participantes consideraran Intermediarios Financieros a las
empresas de servicios de inversién y entidades de crédito acogidas a la legislacion de un
Estado miembro de la Union Europea, asi como las entidades de terceros Estados, que
estén habilitadas para prestar servicios de inversion, y, al menos, para transmitir érdenes
y participar en la liquidacion de las operaciones que de ellas resulten.

4. Las entidades participantes que ofrezcan este procedimiento comprobaran que los
Intermediarios Financieros hacen uso del mismo conforme a las condiciones y requisitos
establecidos en el articulo 33 del Reglamento de IBERCLEAR y en la presente Circular.

5. Las entidades participantes exigiran al Intermediario Financiero que acredite su
indicada habilitacion, conforme a la legislacion que le resulte de aplicacion y que ponga
inmediatamente en su conocimiento las circunstancias que pudieran afectar a los
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requisitos que deben reunir para hacer uso del procedimiento especial a que se refiere la
presente Circular.

6. IBERCLEAR pondra a disposicion publica y de las entidades participantes y mantendra
actualizada una informacion detallada acerca de las caracteristicas, requisitos, modo de
desenvolvimiento y riesgos especificos del procedimiento a que se refiere la presente
Circular para el cliente inversor, destacando sus diferencias respecto del procedimiento
general de liquidacion. Esa informacion atenderd a las necesidades de informacion
propias de los distintos tipos de clientes inversores que pueden hacer uso de ese
procedimiento y podra ser utilizada por las entidades participantes e Intermediarios
Financieros para cumplir con las obligaciones que legalmente les correspondan de
informar a los clientes inversores acerca de los procedimientos de liquidacion que pongan
a su disposicion.

7. Las entidades participantes estableceran los procedimientos internos necesarios para
la comprobacion del cumplimiento por parte del Intermediario Financiero de las
obligaciones y limitaciones establecidas en los apartados anteriores.

Norma 22.- Apertura de Cuentas especiales.

1. Con caracter previo al uso de este procedimiento, las entidades participantes deberan
solicitar a IBERCLEAR, para cada Intermediario Financiero al que ofrezcan este
procedimiento de liquidacion especial y opcional, la apertura en el Registro Central de una
Cuenta especial de Intermediario Financiero a las que se refiere el segundo péarrafo del
apartado d) del articulo 19.2 del Reglamento de IBERCLEAR, e identificaran o, en su caso,
solicitaran para el Intermediario Financiero la apertura de una Cuenta individual de
terceros, con indicacién, en ambos casos, de si esa cuenta se utilizara exclusivamente
para el procedimiento especial de intermediario financiero. La Cuenta especial de
Intermediario Financiero se mantendra a nombre del Intermediario Financiero, y en ella se
practicaran los apuntes contables transitorios que resulten necesarios para la ejecucion
de la orden de transferencia derivada de la instruccion de liquidacion.

2. En atencion al caracter instrumental y transitorio de las anotaciones en las Cuentas
especiales de Intermediario Financiero, no se podran mantener saldos de valores en las
mismas una vez finalizados los procesos de liquidacion diarios. En el caso de que se
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produzcan incidencias en la liquidacién que provoquen la subsistencia de saldos de valores
en una Cuenta especial de Intermediario Financiero, IBERCLEAR procedera conforme a lo
establecido en la Norma 52 de la presente Circular.

3. En el caso de que la Entidad participante utilice el presente procedimiento actuando
como Intermediario Financiero respecto de determinados clientes, debera solicitar a
IBERCLEAR, la apertura en el Registro Central de una Cuenta especial de Intermediario
Financiero entidad participante a las que se refiere el segundo péarrafo del apartado a) del
articulo 19.2 del Reglamento de IBERCLEAR, e identificara o, en su caso, solicitara la
apertura de una Cuenta Propia o Cuenta individual de terceros, con indicacién, en ambos
casos, de si esa cuenta se utilizard exclusivamente para el procedimiento especial de
intermediario financiero. La Entidad participante también podra actuar como Intermediario
Financiero a través de una Cuenta especial de Intermediario Financiero de las previstas
en el segundo parrafo del apartado d) del articulo 19.2 del Reglamento de IBERCLEAR,
en cuyo caso se procedera para su apertura conforme a lo indicado en el apartado 1 de
la presente Norma.

Norma 32.- Especialidades en el procedimiento de liquidacion.

1. La transmision de los valores se realizard en dos o mas fases, mediante la anotacion
de dos o mas trasferencias contables, que responderan a una instruccion de liquidacion y
a una o varias Operaciones Auxiliares.

2. El mercado o sistema de negociacién o, en su caso, la entidad de contrapartida central,
enviaran las respectivas instrucciones de liquidacion conforme a lo establecido en el
procedimiento general de liquidacion de operaciones concertadas en un mercado o
sistema de negociacién, o en las que interviene una entidad de contrapartida central,
respectivamente. Dichos procedimientos generales resultaran asimismo de aplicacion a la
liguidacion de las érdenes de transferencia de valores derivadas de las instrucciones de
liguidacion enviadas por el mercado o sistema de negociacion o la entidad de
contrapartida central, esto es, mediante el abono o adeudo transitorio de los valores en la
Cuenta especial de Intermediario Financiero.

3. Tendran la consideraciéon de 6rdenes de transferencia las Operaciones Auxiliares que
se instruyan entre la Cuenta especial del Intermediario Financiero y la del cliente de éste
o la Cuenta especial de otro Intermediario Financiero, en caso de que intervenga mas de
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uno en el proceso. EI mismo procedimiento se aplicara a los traspasos que se instruyan
entre la Cuenta especial del Intermediario Financiero y una cuenta abierta a nombre del
Intermediario Financiero. Las entidades participantes comunicardn a IBERCLEAR, tan
pronto como dispongan de la informacién referida al titular de estas 6rdenes, las
Operaciones Auxiliares que culminaran el proceso de transmision de los valores. Estas
Operaciones Auxiliares deberan ser casadas, en su caso, por la entidad participante que
resulte la contrapartida.

4. En operaciones de compra de valores, la ejecucién de las 6rdenes de transferencia
derivadas de la instruccion de liquidacion a la que se refiere el apartado 2 anterior,
constituyen la primera fase del procedimiento, precediendo a la ejecucion de las
Operaciones Auxiliares entre la Cuenta especial de Intermediario Financiero y la cuenta
del cliente. Tan so6lo cuando estas Ultimas hayan sido liquidadas y practicadas las
inscripciones correspondientes se habra finalizado el proceso de liquidacion.

5. En operaciones de venta de valores, la ejecucion de las ordenes de transferencia
derivadas de las Operaciones Auxiliares desde la cuenta del cliente a la Cuenta especial
de Intermediario Financiero, constituye la primera fase del procedimiento, precediendo a
las 6rdenes de transferencia derivadas de la instruccién de liquidaciéon a la que se refiere
el apartado 2 anterior. Tan sé6lo cuando se hayan liquidado las 6rdenes derivadas tanto de
las Operaciones Auxiliares como de la instruccion de liquidacién se habra finalizado el
proceso de liquidacion.

Norma 42.- Comunicacion de vinculaciones

Las entidades participantes comunicaran la vinculacion existente entre las Operaciones
Auxiliares liquidadas y las operaciones que se incluyeron en las instrucciones de
liguidacién enviadas por el correspondiente mercado o sistema de negociacién o la
entidad de contrapartida central. En caso de que intervinieran mas de un Intermediario
Financiero en el proceso, la vinculacion deberd realizarse adicionalmente entre la
Operacion Auxiliar liguidada entre ambos Intermediarios Financieros y las Operaciones
Auxiliares a favor de los titulares finales.

Palacio de la Bolsa ,

Plaza de la Lealtad, 1 B M E
28014 Madrid ‘

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

Clasificacion: Documento publico. LIQUIDACION Y REGISTRO



iberclear

Norma 52.- Gestion de incidencias

1. IBERCLEAR gestionara las posibles incidencias que pudieran producirse en la
liguidacion de las érdenes de transferencia derivadas de las instrucciones de liquidacion
enviadas por el mercado o sistema de negociacion o la entidad de contrapartida central,
aplicando para ello los procedimientos generales previstos en la presente Circular y en las
Circulares relativas al procedimiento general de liquidacion de operaciones concertadas
en un mercado o sistema de negociacibn o0 en las que intervienen entidades de
contrapartida central.

2. En el caso de que las 6rdenes de transferencia derivadas de las Operaciones Auxiliares
se vean afectadas por incidencias que provoquen, una vez finalizados los procesos diarios,
la subsistencia en las Cuentas especiales de Intermediario Financiero de saldos de valores,
dichos valores seran automaticamente trasladados, segun los casos, a la cuenta individual
de terceros o0 a la Cuenta Propia a las que se refieren, respectivamente, los apartados 1y
3 de la Norma 22 de la presente Circular. Podran realizarse ulteriores traslados de tales
saldos subsistentes a las Cuentas especiales de Intermediario Financiero a los efectos de
liquidar las operaciones del Intermediario en cuestion, de acuerdo con los requisitos y forma
recogidos en los procedimientos de IBERCLEAR.

3. IBERCLEAR mantendra debidamente identificadas las 6rdenes de transferencia
derivadas de las instrucciones de liquidacion enviadas por el mercado o sistema de
negociacion o de la entidad de contrapartida central y de las Operaciones Auxiliares que
no hubieran podido ser liquidadas, asi como los saldos de valores que, en aplicacién de
lo dispuesto en los apartados anteriores, hubieran sido trasladados. Cuando IBERCLEAR
tuviera conocimiento de la declaracién concursal de un intermediario financiero, pondra
a disposicion del juez del concurso, del administrador concursal y de la Comision
Nacional del Mercado de Valores dicha informacion.

Norma 62.- Aplicacion supletoria de los procedimientos generales

1. Supletoriamente, a las operaciones de Intermediario Financiero concertadas en
mercados o0 sistemas de negociacién sin intervencién de una entidad de contrapartida
central resultara de aplicacion el procedimiento general de comunicacién, aceptacion y
ejecucion de ordenes de transferencia de valores y efectivo establecido en la Circular
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relativa al procedimiento general de liquidacion de operaciones concertadas en un
mercado o sistema de negociacion.

2. Supletoriamente, a las operaciones de Intermediario Financiero en las que intervenga
una entidad de contrapartida central resultard de aplicacién el procedimiento general de
comunicacion, aceptacion y ejecucion de érdenes de transferencia de valores y efectivo
establecido en la Circular relativa al procedimiento general de liquidacién de operaciones
en las que intervienen entidades de contrapartida central.
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