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[ Descripcidn general

Mediante la presente Circular se simplifica la documentacion y se especifican los requisitos
gue resultan de aplicaciéon a los emisores de valores extranjeros que deseen acceder a
Iberclear.

@ Impacto

Los emisores de valores extranjeros que deseen acceder a Iberclear veran simplificada la
documentacion a entregar al Depositario Central de Valores espafiol.

£ Publicaciones relacionadas

La presente Circular modifica:

— Circular n°03/2019, de 10 de septiembre. Registro de valores extranjeros y funciones
de las entidades implicadas.

Entrada en vigor

La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion.

[ Contacto

Si tiene alguna pregunta, puede contactar con el departamento de Entidades a través del
correo electrénico entidadesiberclear@grupobme.es.
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Tras unos afios de experiencia en la aplicacion del Reglamento 909/2014, de 23 de julio, sobre
la mejora de la liquidacion de valores en la Unién Europea y los depositarios centrales de
valores (en adelante, “Reglamento de Depositarios Centrales de Valores”), y en concreto, de
las previsiones que se contienen en su articulo 49 respecto de la libertad del emisor de
designar a un Depositario Central de Valores establecido en otro Estado de la Unién Europea,
se ha considerado oportuno la realizacion de algunos ajustes en la concrecién de las normas
de Iberclear que son aplicables a emisores de valores extranjeros.

El objetivo de las modificaciones que se introducen en la Circular 03/2019 de Registro de
Valores Extranjeros y funciones de las Entidades implicadas es la mejora de los procesos de
acceso del emisor y alta de los valores emitidos al amparo de una legislacion distinta de la
espafiola. Para ello, se ha llevado a cabo una simplificacién documental y una especificacion
de los requisitos que resultan de aplicacion a los emisores de valores extranjeros.

Tras las modificaciones que introduce la presente Circular, para asegurar el cumplimiento
de las disposiciones de derecho societario o similar de los Estados Miembro de la Union
Europea a las que se refiere el mencionado articulo 49, Iberclear obtendrd inicialmente y
para cada jurisdiccion de interés, un dictamen u opinion legal que valore la adecuacion del
sistema de registro y liquidacion para permitir a sus usuarios cumplir con las disposiciones
de derecho extranjero que resulten de aplicacion a los valores extranjeros. Con este cambio,
en el aspecto documental, se simplifica y reduce el coste en el que debian incurrir los
emisores para acceder a Iberclear, sin que se vea afectado el proceso de identificacion y
valoracion de los riesgos que Iberclear lleva a cabo en cada caso.

En su virtud, el Consejo de Administracién de Iberclear ha aprobado lo siguiente:

Se modifica la Norma 32 de la Circular 03/2019, la cual queda redactada de la siguiente
forma:

“Norma 3°.- Derechos y obligaciones de las entidades emisoras:

Las entidades emisoras de valores extranjeros quedardn sometidas al régimen de derechos y

obligaciones establecido en la presente Circular. ~con-caréctergeneral-enla-Circular6/2017
sobre entidades emisoras de valores. ”
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Se modifica la Norma 52 de la Circular 03/2019 que, en adelante, tendra la siguiente
redaccion:

“Norma 5°.- Documentacion para el registro inicial

1. La entidad emisora de los valores extranjeros deberd depositar en Iberclear el
documento de la emision y el Anexo de la presente Circular, completando los campos
que resulten de aplicacion sequn la naturaleza y caracteristicas del emisor y de los
valores que accederdn al Registro de Iberclear.

Atendiendo a la estructura de la emision y las legislaciones implicadas, Iberclear podrd
solicitar al emisor documentacidon adicional, incluyendo opiniones legales
independientes sobre aspectos relevantes de la emision o el emisor, cuando resulten
necesarias para llevar a cabo una evaluacion de los riesgos que tanto el acceso de
emisor como el registro de los valores pueden conllevar.

2. La entidad emisora de los valores extranjeros deberd informar a Iberclear de
modlificaciones significativas en la legislacion al amparo de la cual se hubieran emitido
los valores y que pudiera tener incidencia en la capacidad de los usuarios de Iberclear
de cumplir con las obligaciones establecidas en dicha legislacion.

3. Si los valores extranjeros estuvieran representados por titulos o certificados, éstos
deberdn ser entregados en depdsito e inmovilizados por Iberclear con cardcter previo
al alta de la emision.

4. Una vez recibida la informacién y documentacion prevista anteriormente, Iberclear
podrd denegar la prestacion del servicio de registro inicial, basdndose en un andlisis
exhaustivo de riesgos o en el supuesto de que Iberclear no preste el servicio de registro
inicial respecto de valores emitidos al amparo de la legislacién nacional de ese Estado
miembro de la Unién Europea en cuestion. En tal caso, lo comunicard por escrito al
emisor solicitante, conforme a lo previsto en el articulo 49 del Reglamento de
Depositarios Centrales de Valores y normativa de desarrollo.”
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Disposicion final

La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion.

Madrid, 31 de enero de 2023

Francisco Béjar

Director General
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