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SISTEMA ARCO

TARIFAS ENTIDADES PARTICIPANTES

Norma 12.- Aspectos generales.

1. Las tarifas aqui recogidas no incluyen el impuesto sobre el valor afiadido que en su caso
resulte de aplicacion.

2. Todas las tarifas seran objeto de facturacion mensual salvo que expresamente se
determine lo contrario.

3. Las tarifas en puntos béasicos estan expresadas en base anual de 365 dias.
Norma 22.- Cuota de participacion y mantenimiento de cuentas.

1. Se cobrard una tarifa de 750€ mensuales por la adquisicion y el mantenimiento de la
condicién de entidad participante. Dicha tarifa resultar4 aplicable por cada cédigo BIC de
entidad participante.

2. Por el mantenimiento de las cuentas asociadas a cada codigo de entidad participante se
cobrara una tarifa de 100€ mensuales por cuenta. El coste de la primera cuenta propia y
cuenta de terceros de cada entidad, y de la primera cuenta de cada DCV participante en
IBERCLEAR, esté incluido en la cuota de participacion.

Norma 32.- Mantenimiento del registro de renta variable doméstica.

1. Se consideraran como domeésticos aquellos valores para los que IBERCLEAR sea el
Depositario Central de Valores (en adelante, DCV) emisor.

2. Latarifa por mantenimiento del registro de renta variable se establece en porcentaje sobre
el valor efectivo de los valores registrados en las cuentas de la entidad participante.

3. Para la valoracion de los saldos se utilizara el precio de cierre del mercado de cada dia.
En caso de no haberse podido determinar dicho precio de cierre, se tomara el precio de cierre
del anterior dia de contratacion disponible o, en ultimo caso, el valor nominal del valor
afectado.

4. Cuando para la tarifa de mantenimiento del registro se establezcan tramos, estos se
aplicaran de forma acumulativa, es decir: al saldo comprendido en el primer tramo, se le
aplicard la tarifa correspondiente a dicho tramo, al saldo comprendido en el segundo tramo, se
le aplicar la tarifa del segundo tramo y asi sucesivamente.
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5. A efectos de la aplicacion de los tramos tarifarios para el calculo de la tarifa de registro, se
sumaran todos los saldos de todas las cuentas por cédigo BIC de entidad participante. Para
ello, se calcula el saldo medio mensual del conjunto de todas las cuentas de la entidad,
tomando como referencia el saldo al cierre de cada dia multiplicando por el nimero de dias
naturales en los que el saldo permanezca inalterado, y dividiendo por el nimero de dias
totales del mes corriente. El calculo se hara por tipo de activo segln se define en las tarifas, y
con el resultado de la aplicacion de los tramos a dicho saldo medio mensual de la entidad
participante, se calcula la tarifa media en puntos basicos. Esta tarifa media se aplicara
después a los saldos de cada una de las cuentas de la entidad participante. La facturacion
total de la entidad sera el sumatorio del resultado de aplicar la tarifa media a cada uno de los
saldos medios en cada cuenta.

6. En aquellas emisiones denominadas en divisas distintas del euro, se empleara a efectos
de facturacion el tipo de cambio del ultimo dia habil de cada mes que publique el Banco
Central Europeo en su pagina web.

7. Las tarifas aplicables a la renta variable doméstica son las siguientes:

a) Con caracter general se aplicard la siguiente escala acumulativa:

Tramos Tarifa
Desde (€) Hasta (€) ; éfgi‘irc‘)tsos

) 1.000.800.000,0 0.150
1.000.000.000,01 5'000'800'000’0 0,138
5.000.000.000,01 20'0086000'000’ 0,129
20.000.000.000,01 50'0086000'000’ 0,119
50.000.000.000,01 100.8(())(()).000.00 0,092
100.000.000.000,01 | 0,080

b) En el supuesto de participaciones de fondos de inversién cotizados, warrants, acciones
de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAV) del Mercado Bursétil, asi como
las SICAVs y las acciones y participaciones emitidas por instituciones de inversién colectiva
(IIC) de inversion libre IIC de IIC de inversion libre incorporadas al Mercado Alternativo
Bursatil, se cobrara una tarifa de 0,05 puntos basicos anuales.
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Norma 42.- Mantenimiento del registro de Renta Variable extranjera.

1. Se considerardn como extranjeros a efectos de facturacion, aquellos valores para los que
IBERCLEAR no sea el DCV emisor. La tarifa dependera del DCV emisor de los valores
cuando éstos se hayan incluido a través de la cuenta abierta por IBERCLEAR en otro DCV
(enlace directo).

2. Para la aplicacion de las tarifas, seran vélidas las mismas indicaciones de calculo que
para los valores domeésticos establecidos en la Norma anterior.

3. En el supuesto de enlace directo con los siguientes DCVs: Monte Titoli, Euroclear France,
Euroclear Nederland, Caja de Valores, BM&F BOVESPA S.A., se cobrara una tarifa de 0,28
puntos basicos.

4. En el supuesto de enlace directo con el DCV Clearstream Banking Frankfurt se cobraran
las siguientes tarifas:

a) Con caracter general se aplicara la siguiente escala:

Tramos Tarifa

(puntos

Desde Hasta basicos)
- 500.000.000,00 0,75
500.000.000,01 0,50

b) Cuando los valores sean warrants se cobrara una tarifa de 3 puntos basicos

5. En el supuesto de enlace directo con el DCV OeKB se cobrara una tarifa de 0,75 puntos
bésicos.

Si procede, IBERCLEAR repercutira el coste soportado por el registro de los valores en las
denominadas “individual securities account”.

6. A los valores extranjeros incluidos a través de una entidad de enlace, se aplicar4 una
tarifa de 0,05 puntos basicos.
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Norma 52.- Liquidacion y servicios relacionados.

1. Latarifa de liquidacion se define en funcion del tipo de operacion y se cobrard a cada una
de las entidades participantes que intervengan en la misma.

2. Por cada instruccién de liquidaciéon de traspaso efectivamente liquidada y en funcién de
su clasificacion, se aplicaran las siguientes tarifas:

Tipo de operacion Tarifa
Traspaso libre de pago 0,40€
Traspaso contra pago 0,70€

3. Las instrucciones de liquidacion que provengan de una ECC o una plataforma de
negociacion con las que IBERCLEAR haya establecido un convenio, asi como las que
provengan de operaciones realizadas entre entidades que no estén comprendidas en las
definidas en los apartados 2, 4 y 5 de esta misma Norma, estardn sometidas a la siguiente
tarifa:

Tipo de operacién . Tarifa
Liguidacion libre de pago 0,40€
Liguidacion contra pago 0,50€
Liguidacion pago sin entrega 0,40€

4. Por cada instruccién de liquidacion de operaciones de compraventa de valores admitidos
a negociacion en las Bolsas de Valores y realizadas al margen de los mercados bursétiles,
tanto libres de pago como contra pago se cobrara una tarifa de 3 puntos basicos sobre el
efectivo a liquidar o su equivalente determinado en funciéon del precio de mercado y la
cantidad de valores con un minimo de 10€ y un maximo de 150€.
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5. En las instrucciones de inclusion y exclusion con los DCVs de Italia (Monte Titoli),
Francia (Euroclear France), Holanda (Euroclear Nederland), Argentina (Caja de Valores) y
Brasil (BMF& Bovespa), se aplicara una tarifa de 6,00€ en los casos de entrega de valores
y de 3,00€ en las recepciones de éstos mas un importe variable que dependera del nimero
de valores y que se definira conforme a la siguiente tabla:

Cantidad de valores Tarifa

Hasta 1.000 30€ por instruccion
Desde 1.001 hasta 10.000 0,02€ por valor
Desde 10.001 hasta 100.000 0,01€ por valor
Desde 100.001 hasta 500.000 0,005€ por valor
Desde 500.001 en adelante 2.500€ por instruccion

En valores admitidos a negociacion en el Mercado Latibex, quedaran exentas de la
aplicacion de esta tarifa aquellas instrucciones que proceden de operaciones que las
entidades participantes realicen en el desempefio de su actuacion como especialistas de
dicho mercado.

6. En las instrucciones de inclusién y exclusion de valores extranjeros con el DCV de
Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), se facturard una tarifa de 2€ cuando la
instruccién liquide en ciclos, y de 2,5€ cuando la instruccion liquide en tiempo real. En caso
de fallo en la liquidacién por falta de efectivo en la cuenta de la entidad participante, se
cobraran otros 0,30€.

7. En las instrucciones de inclusién y exclusion de valores extranjeros con el DCV de
Austria (OeKB), se facturara una tarifa de 5€ en instrucciones libres de pago, y de 7€ en
instrucciones contra pago. En caso de fallo en la liquidacion por falta de efectivo en la
cuenta de la entidad participante, se cobraran otros 0,30€.

8. Eninstrucciones de liquidacion con Clearstream Banking Frankfurt y OeKB que afecten
a subcuentas abiertas por las entidades en sus sistemas, se afiadiran las siguientes tarifas:

Instruccion Tarifa ‘

Entre subcuentas abiertas 1,30€ por instruccién.
por una misma entidad
participante

Entre subcuentas abiertas Se afadira 0,60€ a cada
por distintas entidades entidad més el coste de
participantes liquidacion doméstica.
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9. Del importe recibido en concepto de inclusiones y exclusiones de valores extranjeros
con otros DCVs, IBERCLEAR podré abonar el 60% a la entidad que haya sido designada
por IBERCLEAR para la realizaciébn de la gestion de las operaciones financieras o las
prestaciones de servicios fiscales y administrativos vinculados a la gestion del enlace.

10. En inclusiones y exclusiones de valores extranjeros a través de una entidad enlace, se
cobrara, a la entidad a favor de la cual se realiza la operacion, un fijo de 1,20€ por
instruccion méas un variable que depende del nimero de valores de la instruccion, de
acuerdo con la siguiente tabla:

Cantidad de valores

Hasta 1.000 30,00€ por instruccion
Desde 1.001 hasta 10.000 0,02€ por valor
Desde 10.001 hasta 100.000 0,01€ por valor
Desde 100.001 hasta 500.000 0,005€ por valor
Desde 500.001 en adelante 2.500€ por instruccion

11. Del importe recibido en concepto de inclusiones y exclusiones de valores a través de
entidad enlace, IBERCLEAR abonara el 80% a la entidad que actle como enlace por las
funciones que desarrolla.

12. Quedaran exentas de la aplicacion de la tarifa por inclusiones y exclusiones, tanto en
enlaces directos como en los establecidos mediante una entidad enlace, los primeros
traspasos de valores que se realicen con ocasién de una oferta publica o con objeto de
alcanzar la difusion del valor o el minimo exigible para su admisién a cotizacién, asi como
las derivadas de ampliaciones, canjes, fusiones u otras operaciones corporativas sobre
dichos valores extranjeros.

13. El importe de la tarifa de inclusiones y exclusiones de valores del Mercado de Valores
Latinoamericano (LATIBEX) incluidos a través de una entidad enlace, se determinara en
funcién de las unidades de contratacion que se hayan establecido para la negociacion de
cada clase de valor en el mercado, quedando exentas de la aplicacién de la citada tarifa
aquellas operaciones sobre valores admitidos a negociacion en el mercado que las
entidades participantes realicen en el desempefio de su actuacion como especialistas de
dicho mercado.

14. Por el movimiento entre saldos dentro de una misma cuenta se cobrara una tarifa de
0,30€ por movimiento.

15. Por el case de las declaraciones de dos entidades intervinientes en aquellas

instrucciones que no se comuniquen ya casadas, se cobrara una tarifa de 0,10€ a cada
entidad participante.
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16. Por el proceso de reciclaje de las instrucciones pendientes de liquidar se cobrara una
tarifa de 0,30€ por cada dia que la instruccidén esté en proceso de reciclaje a cada entidad
participante.

17. En todas las instrucciones contra pago liquidadas, se repercutiran 0,20€, para trasladar
a las entidades el coste de la liquidacién en TARGET2 - Banco de Espafa.

18. Cuando se solicite la liquidacién en tiempo real se cobrara una tarifa de 0,05€ por
instruccién a cada entidad participante. Asimismo, la liquidacion en tiempo real tendra un
coste adicional para ambas entidades intervinientes de 0,03€ por el tratamiento obligatorio
“Store and Forward” de la mensajeria SWIFT en TARGET2 - Banco de Espafa. En el
supuesto de que durante el proceso de liquidacién en tiempo real una instruccién no pueda
liquidarse por falta de efectivo, la entidad causante del fallido deber& hacer frente también a
la repercusién de los costes del servicio “Store and Forward”, y de la liquidacion de TARGET-
2 de su contrapartida.

19. Por la cancelacion automatica por parte de IBERCLEAR de una instruccion se cobrara
una tarifa de 3€ a cada entidad interviniente.

20. Las operaciones auxiliares liquidadas que no se hayan vinculado a ninguna operacion
de la ECC ni a otras operaciones auxiliares con otros intermediarios financieros, estaran
sometidas a una tarifa adicional por la supervision que IBERCLEAR debe realizar sobre
estas incidencias. La tarifa sera variable en funcién del nUmero diario de incidencias,
estando siempre eximidas las primeras 5 operaciones no vinculadas. A partir de la sexta
operacién auxiliar no vinculada, se aplicard un coste adicional cuyo importe dependera del
namero de incidencias diarias. Esta tarifa se aplica por cada cuenta individual de
intermediario financiero y fecha teorica de liquidacion. La tarifa se aplicara por tramos
segun la siguiente escala:

N° de operaciones auxiliares no Tarifa
vinculadas

<5 N/A

6-15 0,5€

16-30 1€

>30 2€

1 Conforme a la Disposicion Final 22 de la Circular n°16/2016, de 21 de abril sobre, “Sistema de Registro y liquidacion de
valores ARCO. Modificacion de tarifas”, las entidades participantes estaran exentas hasta tres meses después de la fecha
de comienzo del Sistema ARCO de la tarifa por operaciones auxiliares no vinculadas prevista en este apartado.
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Norma 62.- Operaciones financieras.

1. Por la gestion de operaciones financieras sobre valores domésticos que generen
movimientos de valores y/o de efectivo, se cobrara una tarifa de 3€ por la gestién de la
operacion financiera en cada cuenta en la que exista posicion en la fecha de devengo.

2. Por la gestion de las operaciones financieras sobre valores extranjeros provenientes de
un enlace directo con otro DCV, IBERCLEAR repercutird una tarifa a sus entidades
participantes de 7,00€ cuando dicha operacion afecte por igual a todos los titulares del valor
(abonos de dividendos, intereses, amortizaciones finales, etc.). Si para la resolucién de la
operacion financiera fuese necesaria la recepcion de instrucciones por parte de las
entidades participantes en IBERCLEAR (suscripciones, amortizaciones voluntarias, etc.), se
repercutird una tarifa de 10,00€. En ambos casos, la tarifa se aplicara por cada cuenta que
tenga posicion en la fecha de devengo.

3. Por los servicios de gestion de cobro de dividendos de valores italianos de renta variable
incluidos a través de la cuenta que IBERCLEAR mantiene en el Depositario Central de
Valores italiano, IBERCLEAR aplicara una tarifa a sus entidades participantes de 13,00€ por
cada dividendo cobrado por beneficiario final. Y en el caso de que se solicitara por parte de la
entidad participante un certificado de las retenciones practicadas en ltalia, IBERCLEAR
repercutira una tarifa de 20€ por beneficiario final.

4. Por la solicitud de la devolucion de la retencion de impuestos por parte de las entidades
participantes de valores custodiados por Euroclear France o Monte Titoli se repercutira una
tarifa de 200€ por beneficiario final.

5. Por la comunicacion de las declaraciones del impuesto francés sobre transacciones
financieras a Euroclear France se repercutira una tarifa de 1€ por declaraciéon mas el importe
gue Euroclear France cobre a IBERCLEAR.

6. Por las gestiones efectuadas con motivo de reclamacion de impuestos sobre valores
custodiados por Clearstream Frankfurt se cobrara una tarifa de 50€ por beneficiario final. En el
supuesto de que la reclamacion se efectué una vez transcurrido el plazo estipulado por
IBERCLEAR, se cobrara una tarifa de 500€ por beneficiario final.

7. Por cualquier servicio distinto al envio de la informacién basica relativo a juntas de
accionistas o bonistas de valores extranjeros, se cobrara una tarifa de 50€ por tarjeta o
solicitud de informacion recibida, a excepcion de los certificados de legitimacién por los que se
cobrar& una tarifa de 60€.
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Norma 72.- Informacién y comunicaciones.

1. El acceso al terminal BME-PC tendra un coste fijo mensual que dependera del nUmero
de usuarios que accedan a dicho terminal por cada entidad participante, incluidas las
entidades participantes en el Sistema CADE que hayan suscrito el terminal con objeto de
gestionar eventos corporativos:

NUmero de usuarios ’ Tarifa
mensual

1-5 350€

6-10 500€

+10 600€

En el caso de entidades que actien como interlocutoras de una o mas entidades
participantes, se cargard a cada entidad interlocutora los usuarios que resulten de
multiplicar el nUmero de usuarios contratados por el nimero de entidades representadas.

2. Por el tratamiento de cualquier transmision de mensajeria de liquidacion (MT540, MT541,
MT542, MT543, MT530, y MT524) o de custodia (MT564 y MT565), o cualquier otra que fuera
enviada por las entidades participantes a IBERCLEAR se cobrara una tarifa de 0,10€ por
instruccion. La tarifa se aplicara a la entidad beneficiaria de dicha instruccion.

3. El envio de mensajeria de custodia (MT564, MT566, MT567, MT568 y MT598) a la
entidad tendra un coste de 0,15€ por mensaje.

4. Por el envio de los informes de posiciones, instrucciones liquidadas, instrucciones
pendientes y saldo intraposicion a las entidades participantes, se cobrard una cantidad fija de
0,15€ por informe mas una cantidad variable de 0,007€ por cada elemento incluido en el
informe (posicion, instruccién o saldo).

5. Por la consulta de informes a través del terminal BME-PC se cobrara una tarifa de 0,20€
por informe. Si ademas de la consulta por pantalla se realiza la descarga del informe, se
aplicara la misma tarifa que se aplica a los informes de posiciones e instrucciones enviados
por IBERCLEAR descrita en el punto anterior.

6. Para la solicitud de informacion sobre comunicacién de titularidades (HTITUO3) u
operaciones auxiliares (HVINCOPE), seran gratuitas las dos primeras solicitudes cada dia,
cobrandose una tarifa de 50€ por cada solicitud adicional.

2 Conforme a la Disposicion Final 52 de la Circular n®16/2016, de 21 de abril sobre, “Sistema de Registro y liquidacion de
valores ARCO. Modificaciéon de tarifas”, se autoriza a IBERCLEAR a modificar por Instruccién, previa comunicacién a la
CNMV, la tarifa por solicitud de informacién sobre comunicacion de titularidades u operaciones auxiliares prevista en este

BME ¢

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

COMPENSACION Y LIQUIDACION



iberclear

7. Por la utilizacién de los servicios de mensajeria SWIFT FIN en las operaciones con otros
depositarios centrales de valores, se repercutira una tarifa de 0,30€ por mensaje a la entidad o
depositario central de valores que actie como inversor en la operacion, tanto por el envio de
los mensajes de liquidaciéon al Depositario Central de Valores a través de la red de SWIFT,
como en su caso, el coste que el Depositario Central de Valores pueda trasladar a
IBERCLEAR por los mensajes que envia en respuesta a los mensajes de liquidacion
previamente enviados.

8. Por la suscripcion mensual al servicio de “declaraciones similares” se repercutira a la
entidad participante correspondiente una tarifa mensual de 180€, y por la solicitud puntual de
dichas declaraciones para una fecha concreta, un importe diario de 50€.

Norma 82.- Otros servicios.

1. Por la solicitud de introduccién manual de instrucciones, se repercutird una tarifa de 30€
por instruccion.

2. Por el mantenimiento del registro de valores aportados como garantia prendaria se
aplicara una tarifa de 0,01 puntos basicos sobre el saldo medio mensual valorado diariamente
a precios de cierre de mercado para los valores de renta variable y en valor nominal para los
valores de renta fija.

3. Por la realizacién de arqueos periddicos o complementarios, se aplicara una tarifa de
300€. Asimismo, en el caso de que, como resultado de un descuadre en el fichero de arqueo
haya que realizar un arqueo adicional, se facturara la tarifa del nuevo arqueo mas una tarifa de
200€ por el tratamiento del fichero adicional.

4. Por la emision de certificados de inscripcion de garantia pignoraticia, y de cualquier
certificado de otro tipo que deba emitir IBERCLEAR, se cobrara una tarifa de 60€ por
certificado.

5. Por el acceso al entorno de pruebas fuera de los periodos oficiales establecidos y de las
pruebas obligatorias de admision de una nueva entidad participante, se aplicara una tarifa de
500€ mensuales por mes natural.

6. La retribucion de otras prestaciones no previstas sera fijada por IBERCLEAR atendiendo
a la cobertura por el usuario del coste del servicio prestado y de los gastos en los que se
pudiera incurrir como consecuencia de gestiones con terceros.

apartado. Si las circunstancias lo hacen aconsejable se revisara el nimero de solicitudes diarias sobre comunicacion de
titularidades que tendran la consideracion de gratuitas.
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7. Por la suscripcidon mensual al servicio de “fichero de movimientos facturados” se
repercutira a la entidad participante correspondiente, a nivel de codigo BIC, una tarifa mensual
de 250€.3

% La tarifa de suscripcion mensual al servicio de fichero de movimientos facturados resultara de aplicacién a partir del 1 de
octubre de 2016.
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